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|. UVODNA BESEDA DIREKTORJA AGENCIJE ZA
ZAVAROVALNI NADZOR

Leto 2012 je bilo za finanéni trg v Republiki Sloveniji ponovno zahtevno leto, ki Se ni
napovedalo jasnega izhoda iz gospodarske krize, s katero se Slovenija sooca Ze nekaj Casa.
Zahtevne razmere v gospodarstvu, merjene predvsem z rastjo oziroma padcem bruto
domacega proizvoda ter vedno vecCjo stopnjo nezaposlenosti, imajo posledico tudi na
zavarovalniSkem trgu. Zavarovalni produkti so v dobrsni meri dobrina, kateri se potrosniki
relativno hitro odpovejo. Ne glede na to lahko zakljucim, da je zavarovalniski trg v letu
2012 posloval uspesno. Skoraj vse zavarovalnice in pokojninske druzbe, ki jih na
slovenskem zavarovalniskem trgu nadzira Agencija za zavarovalni nadzor so poslovale
pozitivno, vse druzbe so kapitalsko ustrezne in ne izkazujejo pomembnejsih tezav v
poslovanju.

Agencija za zavarovalni nadzor je v letu 2012 nadzirala 15 zavarovalnic, 2 pozavarovalnici,
3 pokojninske druZbe, Jedrski pool in v okviru Slovenskega zavarovalnega zdruZenja Skodni
sklad in Odskodninski urad. Stevilo subjektov nadzora - zavarovalnic se je v letu 2012 v
primerjavi z letom 2011 zmanjsalo, in sicer za eno zavarovalnico, ki se je iz delniske
druzbe registrirane v Sloveniji, preoblikovala v podruznico tuje zavarovalnice in tako ni vec
neposredni predmet nadzora Agencije za zavarovalni nadzor. Poleg omenjenih druzb je
bilo na dan 31. 12. 2012 na slovenskem zavarovalniskem trgu prisotnih Se pet podruznic
zavarovalnic s sedezem v drzavah clanicah Evropske Unije, 632 zavarovalnic pa ima
dovoljenje, da na slovenskem zavarovalniskem trgu opravljajo posle neposredno. Agencija
za zavarovalni nadzor nad temi druzbami nima neposrednega nadzora, na osnovi podatkov,
s katerimi razpolagamo, pa gre za relativno majhen obseg poslov. Tako je pet podruznic v
letu 2012 na slovenskem zavarovalnem trgu ustvarilo za 24,4 milijona EUR kosmate
obracunane premije, tuje zavarovalnice, ki posle opravljajo neposredno, pa so v letu 2011
(Agencija Se ne razpolaga s podatki za leto 2012) zbrale za priblizno 19,7 milijona EUR
kosmatih obracunanih premij.

Podatki o poslovanju zavarovalnic, za nadzor katerih je pristojna Agencija za zavarovalni
nadzor kazejo, da so zavarovalnice v letu 2012 zbrale 1.956,1 milijona EUR kosmate
obracunane premije in tako dosegle nivo kosmate obracunane premije iz poslovnega leta
2011, V skupnem znesku se je znesek obracunane kosmate premije v primerjavi z letom
2011 zmanjsal za 3 milijone EUR oziroma nominalno za 0,15 odstotka. Slednje pomeni, da
se zbrana kosmata premija zavarovalnic, ki jih nadzira Agencija za zavarovalni nadzor,
realno zniZuje ze tretje leto zapored. Ocenjujemo, da je to posledica v uvodu na kratko
obrazlozenih gospodarskih razmer v Sloveniji, delno pa tudi posledica povecane
konkurencnosti na zavarovalniskem trgu, predvsem na podro¢ju premozenjskih zavarovanj.

Najvecji delez v skupni premiji zavarovalnisSkega trga, ki ga nadzira Agencija za zavarovalni
nadzor, predstavljajo premoZenjska zavarovanja, brez zdravstvenih zavarovanj, in sicer so
zavarovanja iz tega naslova na dan 31. 12. 2012 predstavljala 49,9 odstotka celotne zbrane
premije. V tem segmentu poslovanja belezimo v letu 2012 tudi najvecji padec kosmate
obracunane premije, in sicer se je premija v primerjavi z letom 2011 znizala za 4,2
odstotka. V segmentu Zzivljenjskih zavarovanj smo v letu 2012 belezili celo minimalni
porast kosmate obracunane premije, in sicer se je le ta v primerjavi z letom 2011 povecala



za 0,02 odstotka, kar glede na padec kosmate obraCunane premije v letu 2011 (v
primerjavi z letom 2010) za 0,7 odstotka, lahko ocenimo kot dober znak. Delno se je
spremenila struktura zivljenjskih zavarovanj. V letu 2012 se je pomembneje povecala
kosmata obracunana premija klasicnih zivljenjskih zavarovanj, in sicer je le ta v primerjavi
z letom 2011 porasla za 7,1 odstotka, na drugi strani pa so se zmanjsala vplacila oziroma
kosmate obracunane premije pri produktih Zivljenjskih zavarovanj vezanih na enote
investicijskih skladov, in sicer se je kosmata obracunana premija v tem delu segmenta
Zivljenjskih zavarovanj v primerjavi z letom 2011 zniZala za 5,4 odstotka. V letu 2012 prav
tako belezimo pomembnejSo rast v segmentu oziroma v zavarovalni skupini zdravstvenih
zavarovanj, saj se je premija v letu 2012 v primerjavi z letom 2011 povecala za 9,3
odstotka. Slednje je predvsem posledica povisanja premije na trgu zaradi spremembe
zavarovalnih kritij, ki jih je na trg prinesel Zakon o uravnotezenju javnih financ.

Leto 2012 je bilo za slovenski zavarovalniski trg relativno mirno skodno leto, brez vecjih
naravnih katastrof, ki bi pomembno vplivale na skodne rezultate zavarovalnic. V novembru
2012 so se sicer dogodile jesenske poplave, ki so v pretezni meri prizadele severo-vzhodni
del Slovenije, kar je vplivalo na manjse poslabsanje Skodnega rezultata pred koncem
poslovnega leta, vendar zavarovane Skode, niso dosegle razseznosti, ki bi jih lahko ocenili
kot pomembnejso naravno katastrofo. Velik del zavarovanih skod pa je bil pokrit iz naslova
pozavarovanja.

Vse zavarovalnice skupaj so v letu 2012 izkazale pozitivni zavarovalno tehnicni rezultat ter
pozitivni izid iz poslovanja. Pozitivni so bili vsi trije zgoraj navedeni segmentni poslovanja,
ki so se v primerjavi s poslovnim letom 2011 tudi izboljsali. Pomemben vpliv na izboljsanje
v poslovanju zavarovalnic pa so v letu 2012 imeli tudi prihodki iz naslova nalozb, ki so se v
primerjavi z letom 2011 izboljsali. Ne glede na navedeno Agencija za zavarovalni nadzor
veliko pozornosti posveca ravno temu delu poslovanja zavarovalnic, posebej spremljamo
izpostavljenost posameznih zavarovalnic do slovenskega finanCnega trga in do posamicnih
izdajateljev vrednostnih papirjev. Agencija za zavarovalni nadzor na podlagi podrobnega
spremljanja nalozbenega portfelja ugotavlja, da se zavarovalnice zavedajo tveganj katerim
so izpostavljene in povecujejo razprsenost nalozbenega portfelja.

Zavarovalnice so v letu 2012 dosegle skupni Cisti poslovni izid v visini 117,5 milijona EUR
(99,4 milijona EUR v letu 2011).

Tako kot zavarovalnice, sta v letu 2012 pozitivho poslovali obe pozavarovalnici. Obe sta v
letu 2012 dosegli vecje prihodke iz naslova Cistih prihodkov od zavarovalnih premij, in sicer
so se le ti povecali za 11,5 milijona EUR in so konec leta 2012 znasali 197,3 milijona EUR.
Obe pozavarovalnici sta povecevali predvsem premijo, ki jo zbereta na tujih trgih in na ta
nacin izboljsali razprSenost pozavarovalnega portfelja oziroma zmanjsali izpostavljenost do
slovenskega zavarovalnega trga. Tudi pozavarovalnici sta pomembno povecali prihodke iz
naslova nalozb, ter dosegli skupni Cisti poslovni izid obracunskega obdobja v viSini 15,4
milijona EUR (v letu 2011 11,6 milijona EUR).

Slovenski zavarovalniski trg je tudi v letu 2012 med evropskimi drzavami opredeljen kot
srednje razvit trg, predvsem se razvitost trga izkazuje na podroc¢ju premozenjskih
zavarovanj, Slovenija pa zaostaja za primerljivimi drzavami na podrocju zivljenjskih
zavarovanj, in sicer kosmata obracunana premija zivljenjskih zavarovanj konec leta 2012
predstavlja le 26,2 odstotka celotne kosmate obracunane premije, med tem ko ta delez na
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razvitih trgih Zivljenjskih zavarovanje dosega in presega 50 odstotni delez. Slovenski
zavarovalniski trg v primerjavi z drugimi trgi Evropske Unije ravno v tem segmentu izkazuje
najvecji potencial, povecane stopnje rasti predvsem na podrocju klasicnih Zivljenjskih
zavarovanj pa lahko nakazujejo, da se bo ta delez v prihodnje poveceval.

Tako kot zavarovalnice in pozavarovalnici so v letu 2012 pozitivno poslovale tudi vse tri
pokojninske druzbe, ki jih nadzira Agencija za zavarovalni nadzor. Enako kot pri drugih
subjektih nadzora, se je tudi pri pokojninskih druzbah pomembno izboljsalo poslovanje na
podroéju naloZzbenja. Pomemben pri pokojninskih druzbah pa je iztek desetletnega
obdobja od uvedbe pokojninskih druzb, ki posameznim zavarovancem omogoca odkup
privaréevanih sredstev. Prvim sklenjenim pogodbam se je desetletno obdobje izteklo Ze v
letu 2011, kar je pomembno vplivalo na odkupe. V letu 2012 so kritni skladi pokojninskih
druzb tako izkazali za 163,2 milijona EUR odhodkov iz naslova izplacil zavarovalnih vsot
oziroma odkupne vrednosti (ta znesek je v letu 2011 znasal 97,9 milijona EUR, v letu 2010
pa le 1,8 milijona EUR). Agencija je bila pri poslovanju pokojninskih druzb pozorna
predvsem na likvidnost, na katero bi lahko povecani odkupi pomembno vplivali, vendar pa
so vse pokojninske druzbe tveganja iz naslova pricakovanih povecanih odhodkov iz naslova
odkupnih vrednosti ustrezno obvladovale.

Podrobnejsi podatki o poslovanju na zavarovalniSkem trgu v delu, ki ga nadzira Agencija za
zavarovalni nadzor so predstavljeni v Porocilu o stanju na podro¢ju zavarovalnistva za leto
2012, vsekakor pa v tem delu lahko zaklju¢im, da smo s poslovanjem zavarovalnic,
pozavarovalnic in pokojninskih druzb v letu 2012 zadovoljni, izboljsali so se rezultati
poslovanja, predvsem pa se je povecala tudi kapitalska ustreznost na trgu.

Poleg zgoraj navedenega je Agencija za zavarovalni nadzor v letu 2012 nadzirala tudi tri
zavarovalne skupine, in sicer zavarovalno skupino Zavarovalnice Triglav, zavarovalno
skupino Pozavarovalnice Sava ter Skupino Prva, kateri je podrejena Prva osebna
zavarovalnica. Pomembno je, da so vse zavarovalne skupine, katerih vodilni nadzornik je
Agencija za zavarovalni nadzor, prisotne tudi na drugih trgih, predvsem na trgih drZav, ki
niso drzave ¢lanice Evropske Unije. To dejstvo pri vseh treh skupinah predstavlja dolocena
tveganja. Na posami¢nih trgih tretjih drzav gre za relativno majhne operacije, ki
posamicne odvisne druzbe - ¢lanice skupin Se dodatno izpostavljajo razlicnim tveganjem.
Agencija je pri nadzoru skupin v letu 2012 povecala svoje aktivnosti. Tako smo v letu 2012
za skupino Zavarovalnice Triglav organizirali drugi nadzorniski kolegij, za skupino
Pozavarovalnice Sava pa prvi nadzorniSki kolegij. Agencija za zavarovalni nadzor na ta
nacin pridobiva potrebne informacije o poslovanju posameznih clanic skupin tudi na trgih,
kjer nima neposrednega nadzora, svoje aktivnosti pa usklajuje z lokalnimi nadzornimi
organi. Pomembno pri organizaciji nadzorniSkih kolegijev pa je, da pri njih sodelujejo
nadzorne institucije iz vseh trgov na katerih poslujeta omenjeni skupini.

Agencija za zavarovali nadzor je v letu 2012 nadzirala tudi dva finan¢na konglomerata, in
sicer financni konglomerat Skupina Triglav (katere pomembni sestavni del so bancne
operacije A banke Vipa, d. d.) ter financni konglomerat KD - AS (katerega pomembni
sestavni del so ban¢ne operacije DeZelne banke Slovenije, d. d.). Pri slednjem je Agencija
v letu 2012 ugotovila primanjkljaj v kapitalu finannega konglomerata in na tej osnovi
pricela z ustreznimi postopki. Financni konglomerat KD - AS mora svoje poslovanje
uskladiti z zahtevami Agencije za zavarovalni nadzor do 14. 1. 2014, pri cemer pa bi Zelel v
tem delu izpostaviti dejstvo, da ne glede na to, da financni konglomerat KD - AS izkazuje



primanjkljaj kapitala, vse financne institucije znotraj finanénega konglomerata izkazujejo
presezek nad zahtevanimi minimalnim kapitalom.

Poleg osnovne dejavnosti nadzora nad poslovanjem subjektov nadzora, je Agencija za
zavarovalni nadzor v letu 2012 opravljala tudi Stevilne druge naloge, ki izhajajo iz njenega
poslovanja. Tako smo v letu 2012 spremenili in dopolnili tiri podzakonske predpise za
izdajo katerih je zadolzena Agencija za zavarovalni nadzor, sodelovali smo pri pripravi
sprememb obstojecega Zakona o zavarovalniStvu (sprememba ZZavar-l) ter pri pripravi
novega Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, ki je pricel veljati 1. 1. 2013.
Izdali smo 791 razni dovoljenj, soglasij in drugih odlocb od tega 762 dovoljenj za
opravljanje poslov in dejavnosti zavarovalnega zastopanja / posredovanja. Agencija za
zavarovalni nadzor je aktivno sodelovala z drugimi domacimi in tujimi nadzornimi organi, z
Evropskim organom za zavarovanja in poklicne pokojnine (EIOPA) in Mednarodnim
zdruzenjem zavarovalnih nadzornikov (IAIS).

V tem delu naj posebej izpostavim sodelovanje pri Programu ocene finanénega sektorja
Republike Slovenije pri tako imenovanem projektu FSAP, ki ga je izvajal Mednarodni
denarni sklad.

Mednarodni denarni sklad je pri Agenciji za zavarovalni nadzor v letu 2012 preveril osem
od 26 temeljnih zavarovalnih nacel (angl: Insurance Core Principles) ter v svojem porocilu
ugotovil, da je nadzor nad zavarovalno dejavnostjo v veliki meri ustrezen, podal pa je tudi
nekaj priporoCil, katere Agencija za zavarovalni nadzor izvaja oziroma jih je Ze vpeljala v
organizacijo nadzora.

V uvodni besedi ne morem mimo postopka uvajanja Solventnosti Il v stovenski pravni red.
Agencija za zavarovalni nadzor je v letu 2012 aktivno sodelovala pri pripravi novega zakona
o zavarovalnistvu, ki naj bi bil po prvotnih nacrtih objavljen najkasneje do 1. 7. 2013 ter bi
pricel veljati 1. 1. 2014. V casu zakljucka tega poroCila je Ze jasno, da je uvedba
Solventnosti Il na nivoju Evropske unije odloZena, novi pri¢akovani datum, ko naj bi zacela
veljati, pa je prestavljen na 1. 1. 2016. Evropski nadzorniki smo v okviru svoje krovne
institucije EIOPE ugotovili, da bi bilo potrebno v vmesnem &asu zagotoviti ¢im boljso
pripravljenost posameznih zavarovalnic in nadzornih institucij na nova pravila, saj gre pri
Solventnosti Il za popolnoma nov pristop k obvladovanju, merjenju in nadziranju tveganj,
katerim so izpostavljeni posamezni subjekti nadzora. Zato so trenutno v pripravi tako
imenovane pripravljalne smernice, ki bodo predstavljale usmeritve, ki sicer ne bodo
pravno zavezujoCe, kako naj se na nivoju drzav clanic postopno in po enotnih nacelih
pricne uvajati tako imenovan nadzor na podlagi tveganj (angl. risk based supervision).
Agencija bo v prihodnje aktivno delovala v postopkih pritagajanja, saj smo mnenja, da je
osredotocenje na tveganja, torej prihodnost, kljuéno tako z vidika poslovanja kot tudi z
vidika nadzora ter zagotavlja transparentno in varno poslovanje zavarovalnic.

Na podlagi vsega predhodno navedenega lahko zaklju¢im, da je bilo poslovanje slovenskega
zavarovalnistva v letu 2012 uspesno, da je financ¢no stanje slovenskih zavarovalnic,
pozavarovalnic in pokojninskih druzb stabilno, da se kapitalska ustreznost zavarovalniske
sektorja povecuje, kar je, kot sem ugotavljal Ze pred letom dni, tudi posledica zrelosti
trga in njegovega zavedanja pomena obvladovanja tveganj, pri cemer gre za visoko stopnjo
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zavedanja obvladovanja tveganj tako na strani subjektov nadzora kot tudi na strani

nadzora zavarovalnega sektorja.
Sergej Simoniti, dire tor
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1 uvobD

Porocilu o stanju na podrodju zavarovalniStva za leto 2012 se nanasa na poslovanje tistih
subjektov zavarovalniSkega sektorja, ki jih nadzoruje Agencija za zavarovalni nadzor (v
nadaljevanju: Agencija), razen &e je to v besedilu posebej navedeno drugace. Porocilo temelji
na podatkih in informacijah, razpolozljivih do zacetka junija 2013.

Konec leta 2012 je na slovenskem zavarovalniSkem trgu med subjekti, ki jih nadzoruje Agencija,
poslovalo:

— 15 zavarovalnic, in sicer Adriatic Slovenica zavarovalna druzba d. d. (v nadaljevanju:
Adriatic Slovenica), Ergo Zivljenjska zavarovalnicad.d. (v nadaljevanju: Ergo
zavarovalnica), Generali zavarovalnicad. d. Ljubljana (v nadaljevanju: Generali
zavarovalnica), Grawe Zavarovalnicad.d. (v nadaljevanju: Grawe zavarovalnica),
KD Zivljenje, zavarovalnica, d. d. (v nadaljevanju: KD Zivljenje), Merkur
zavarovalnica d. d., Ljubljana (v nadaljevanju: Merkur =zavarovalnica), Modra
zavarovalnica, d. d. (v nadaljevanju: Modra zavarovalnica), NLB Vita, zivljenjska
zavarovalnicad. d. Ljubljana (v  nadaljevanju: NLB Vita), Prva osebna
zavarovalnica, d. d. (v nadaljevanju: Prva osebna zavarovalnica), SID - Prva kreditna
zavarovalnica d. d., Ljubljana (v nadaljevanju: SID - Prva kreditna zavarovalnica),
Triglav, Zdravstvena zavarovalnica, d.d. (v nadaljevanju: Triglav zdravstvena
zavarovalnica), Zavarovalnica Maribor d. d. (v nadaljevanju: Zavarovalnica Maribor),
Zavarovalnica Tilia, d. d., Novo mesto (v nadaljevanju: Zavarovalnica Tilia),
Zavarovalnica Triglav, d. d. (v nadaljevanju: Zavarovalnica Triglav) in Vzajemna
zdravstvena zavarovalnica, d. v. z. (v nadaljevanju: Vzajemna);

— dve pozavarovalnici, in sicer Pozavarovalnica Triglav Re, d. d. (v nadaljevanju: Triglav
Re) ter Pozavarovalnica Sava, d. d. (v nadaljevanju: Pozavarovalnica Sava);

— tri pokojninske druzbe, in sicer Moja nalozba pokojninska druzba d. d. - Skupina Nove
KBM (v nadaljevanju: Moja nalozba), Pokojninska druzba A, d.d. (v nadaljevanju:
Pokojninska druzba A) in Skupna pokojninska druzba, d. d., Ljubljana (v nadaljevanju:
Skupna pokojninska druzba);

— Pool za zavarovanje in pozavarovanje jedrskih nevarnosti GIZ in

— v okviru Slovenskega zavarovalnega zdruzenja Skodni sklad in Odskodninski urad.

lzmed 15 zavarovalnic so tri zavarovalnice specializirane izkijucno za premozenjska zavarovanja,
in sicer za omejeno Stevilo zavarovalnih vrst, po ena zavarovalnica je specializirana za
zdravstvena zavarovanja, za zdravstvena in nezgodna zavarovanja ter za kreditna in kavcijska
zavarovanja.

Samo dve zavarovalnici sta specializirani za sklepanje izkljuéno Zivljenjskih zavarovanj. Od
preostalih 10 kompozitnih zavarovalnic dve zavarovalnici sklepata pretezno Zzivljenjska
zavarovanja, poleg tega pa Se zavarovanja iz zavarovalne vrste nezgodnih zavarovanj, ena
zavarovalnica sklepa prav tako pretezno Zivljenjska zavarovanja, poleg njih pa Se zavarovanja iz
zavarovalne vrste nezgodnih in zdravstvenih zavarovanj, sedem zavarovalnic pa je klasicnih
kompozitnih zavarovalnic, ki sklepajo zavarovanja v skoraj vseh zavarovalnih vrstah.

Pokojninske druzbe opravljajo izkljucno dejavnost prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja, saj jim zakon ne dovoljuje opravljanja poslov iz naslova drugih zavarovanj.
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Poleg navedenih subjektov Agencija nadzira tudi Prvi pokojninski sklad RS in njegov kritni sklad,
ki ga je do ustanovitve Modre zavarovalnice upravljala Kapitalska druzba, d. d. Modra
zavarovalnica je bila ustanovljena s postopkom oddelitve iz Kapitalske druzbe, d. d., poslovati je
zacCela oktobra 2011. Z ustanovitvijo je prevzela v upravljanje Zaprti vzajemni pokojninski sklad
za javne usluzbence, Kapitalski vzajemni pokojninski sklad, Prvi pokojninski sklad RS in njegov
kritni sklad.

Poleg navedenih subjektov je v preteklem letu na slovenskem zavarovalniskem trgu delovalo Se
pet podruznic tujih zavarovalnic in 632' tujih zavarovalnic, ki so zavarovalne posle opravljale
neposredno. Agencija nima neposrednega nadzora nad poslovanjem podruznic in tujih
zavarovalnic, ki na slovenskem zavarovalniskem trgu opravljajo zavarovalne posle neposredno.

Na slovenskem zavarovalniskem trgu so v letu 2012 delovale tri zavarovalniske skupine, katerih
nadrejena druzba je registrirana v Sloveniji. Prvo skupino sestavljajo nadrejena druzba
Zavarovalnica Triglav in njej podrejene druzbe Triglav Re, Triglav zdravstvena zavarovalnica in
pridruzena druzba Skupna pokojninska druzba. Zavarovalnica Triglav je imela poleg navedenih
odvisnih druzb, ki so registrirane v Sloveniji, na dan 31. 12. 2012 v skupini Se sedem odvisnih
druzb - zavarovalnic, registriranih na petih trgih tretjih drZav, in eno odvisno druzbo -
zavarovalnico, registrirano na trgu drzave clanice Evropske unije. Drugi skupini je nadrejena
Pozavarovalnica Sava, ki na slovenskem zavarovalniSkem trgu obvladuje Zavarovalnico Tilia ter
je bila na dan 31. 12. 2012 udelezena v Zavarovalnici Maribor in v pokojninski druzbi Moja
nalozba. Pozavarovalnica Sava je imela poleg navedenih odvisnih druzb, registriranih v Sloveniji,
na dan 31. 12. 2012 v skupini Se osem odvisnih druzb - zavarovalnic, registriranih na petih trgih
tretjih drzav. Tretjo zavarovalnisko skupino pa predstavlja Prva osebna zavarovalnica, ki ji je
nadrejena druzba Skupina Prva, d. d.

Poleg navedenega sta v letu 2012 na slovenskem trgu delovala dva finanéna konglomerata, in
sicer finan¢ni konglomerat KD AS in finan¢ni konglomerat Skupina Triglav.

2 ZAKONODAJNI OKVIR

Zakoni, pomembni za poslovanje zavarovalnic oziroma pokojninskih druzb v Republiki Sloveniji,
so:

— Zakon o zavarovalnistvu, ki ureja poslovanje zavarovalnic;

— Zakon o obveznih zavarovanjih v prometu, ki med drugim ureja obvezno zavarovanje
avtomobilske odgovornosti oziroma zavarovanje lastnika motornega vozila proti
odgovornosti za skodo, povzroceno tretjim osebam;

— Zakon o zdravstvenem varstvu in zdravstvenem zavarovanju, ki zavarovalnicam
omogoca izvajanje dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja;

— Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, ki ureja tudi podrocje
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja;

— Zakon o financnih konglomeratih, ki ureja dopolnilni nadzor oseb iz finanénega
sektorja, Ce so zavarovalnice oziroma pokojninske druzbe del finanénega
konglomerata;

! Podatek je po stanju na dan 31.-12.-2012.
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— Zakon o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja
ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja
in Slovenske odskodninske druzbe;

— Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma.

Podrocje poslovanja Prvega pokojninskega sklada ureja Zakon o prvem pokojninskem skladu RS
in preoblikovanju pooblascenih investicijskih druzb.

2.1 Zakon o zavarovalnistvu (ZZavar) in podzakonski predpisi, ki izhajajo iz njega

Zakon o zavarovalniStvu (ZZavar, Uradni list RS, st. 99/2010-UPB7, 90/2012 in 102/2012) je
osnovni zakon, ki ureja vprasanja v zvezi z ustanavijanjem, poslovanjem, nadzorom in
prenehanjem zavarovalnic. Ta zavarovalnicam kot pomembni skupini nedenarnih financnih
institucij prinasa posebna pravila, poleg tega pa morajo te kot gospodarske druzbe poslovati tudi
v okviru zakonodaje, ki se uporablja za poslovanje gospodarskih druzb na splosno.

Skladno z ZZavar je Agencija pooblas¢ena za pripravo in sprejetje podzakonskih predpisov na
podro¢ju zavarovalniStva. Po vsebini lahko podzakonske predpise razdelimo v stiri glavne
skupine:

— Prvo skupino sestavljajo podzakonski predpisi, ki doloc¢ajo zelo natancna pravila za
izpolnjevanje standardov glede previdnostnega poslovanja. Opredeljujejo podrobnejsa
pravila za izra¢un minimalnega kapitala zavarovalnic, vrste in lastnosti kritnega
premozenja, podrobnejsa pravila in minimalne standarde za izracun zavarovalno-
tehniénih rezervacij, vrednotenje postavk sredstev in obveznosti zavarovalnice, nacin
izra¢una likvidnostnih koli¢nikov, zahteve glede izracuna prilagojenih kapitalskih zahtev
za nadrejene zavarovalnice ter metodologijo za izrac¢un lastnih delezev zavarovalnice v
tabelah maksimalnega kritja.

— Druga skupina podzakonskih predpisov doloca podrobna pravila za porocanje. Pogostost
porocanja je odvisna od vrste porocila. Zavarovalnica mora vsako Cetrtletje izracunavati,
spremljati in porocati Agenciji podatke o visini kapitala, izpolnjevanju kapitalskih zahtev,
kapitalski ustreznosti, viSini zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, vrednosti, vrsti in
razprienosti kritnega premoZenja in nalozb, ki niso financirane iz zavarovalno-tehnicnih
rezervacij, zavarovalno statisticnih podatkih, bilancnih podatkih in podatkih poslovnega
izida.

— Podzakonski predpisi, ki doloajo pogoje za pridobitev in preizkus strokovnih znanj,
potrebnih za opravljanje nalog pooblascenega aktuarja, sestavljajo tretjo skupino.

— Cetrto skupino sestavljajo podzakonski predpisi, ki dolocajo podrobnejSe pogoje za
pridobitev in preizkus strokovnih znanj, potrebnih za pridobitev dovoljenja za opravljanje
poslov zavarovalnih zastopnikov oziroma posrednikov.

V letu 2012 je prislo do dveh sprememb ZZavar.

Zakon o spremembah in dopolnitvah zakona o zavarovalniStvu (ZZavar-l, Uradni list RS,
§t. 90/2012) je dne 30. 11. 2012 med drugim implementiral sodbo Sodisca Evropske unije (C-
236/09), s katero je bilo zavarovalnicam naloZeno, da do 21. 12. 2012 spremenijo svoje politike
oblikovanja cen, da bodo posamezne stranke, ne glede na spol, enako obravnavane v smislu
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zavarovalnih premij in dajatev. Tako je bilo z ZZavar-1 doloc¢eno, da lahko zavarovalnice v zvezi
z zavarovanji iz zavarovalne skupine Zivljenjskih zavarovanj in zavarovalne vrste nezgodnega
zavarovanja upostevajo osebno okolis¢ino spola pri izracunavanju premij in dolo¢anju obveznosti
zavarovalnice na skupni ravni, ¢e to ne vodi v razlikovanje na individualni ravni. Zavarovalnice
lahko upoStevajo dejavnik spola za izracun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in za interno
dolocanje cen, za dolocanje cen pozavarovanja, za trzenje in oglasevanje ter za oceno tveganja
iz zavarovalne skupine Zivljenjskih zavarovanj in zavarovalne vrste nezgodno in zdravstveno
zavarovanje. Druga skupina novosti ZZavar se nanasa na omejitve posameznih vrst nalozb
kritnega premozenja, in sicer da skupna vrednost nalozb zavarovalnice v vrednostne papirje
istega izdajatelja in z njim povezanih oseb ne sme presegati 10 odstotkov zavarovalno-tehnicnih
rezervacij ter da, kadar so upravicenja, ki gredo zavarovalcu na podlagi zavarovalne pogodbe,
neposredno povezana s spremembo indeksa vrednostnega papirja, morajo nalozbe v najvecji
mozni meri obsegati enote, za katere se Steje, da predstavljajo indeks vrednostnih papirjev ali
drugo referencno vrednost, ki temelji na nalozbah ustrezne varnosti in trznosti. Tretja skupina
sprememb ZZavar se nanasa na identifikacijo zavarovalnega zastopnika oziroma posrednika, ki
morata v razmerjih nasproti zavarovalnici in zavarovalcu poslovati tako, da je v vsakem trenutku
mogoCa njegova enoli¢na identifikacija. Za enoli¢no identifikacijo zavarovalnega zastopnika
oziroma posrednika se uporablja 3tevilka dovoljenja za opravljanje poslov. Cetrta novost se
nanasa na zavarovalno pogodbo, in sicer da Agencija predpise podrobnejso vsebino doloéb
zavarovalne pogodbe za Zivljenjska zavarovanja, pri katerih zavarovanec prevzema nalozbeno
tveganje, da predpise vsebino obrazca, ki je sestavni del zavarovalne pogodbe, na katerem so
zbrani vsi stroski in druge kljucne informacije o lastnostih zavarovanja. Zadnja skupina novosti
se nanasa na polozaj direktorja.

ZZavar v enajstem odstavku 110. ¢lena doloca, da, ko Evropska komisija v Uradnem listu
Evropske skupnosti objavi spremembe zneskov iz Clena 1(3) Direktive 2002/13/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 5. marca 2002 o spremembi Direktive Sveta 73/239/EGS o zahtevani
kapitalski ustreznosti zavarovalnic, ki opravijajo posle nezivljenjskega zavarovanja
(Direktiva 2002/13/ES), Vlada Republike Slovenije v Uradnem listu Republike Slovenije objavi
tako spremenjene zneske, ki se uporabljajo pri izracunu kapitalskih zahtev. Peti odstavek
112. clena ZZavar nadalje doloca, da, ko Evropska komisija v Uradnem listu Evropske skupnosti
objavi spremembe zneskov iz Clena 1(4) Direktive 2002/13/ES ali zneska iz clena 29
Direktive 2002/83/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 5. novembra 2002 o Zivljenjskem
zavarovanju ali zneskov iz ¢lena 40(2) Direktive Evropskega parlamenta in Sveta 2005/68/ES z
dne 16. novembra 2005 o pozavarovanju in o spremembi direktiv Sveta 73/239/EGS in 92/49/EGS
ter direktiv 98/78/ES in 2002/83/ES, Vlada Republike Slovenije v Uradnem listu Republike
Slovenije objavi tako spremenjene zneske zajamcCenega kapitala. Na podlagi navedenih dolocb je
bil v Uradnem listu RS, st. 102/2012, dne 21. 12. 2012 objavljen Sklep o spremembi zneskov za
izraCun minimalnega kapitala in zneskov zajamcenega kapitala zavarovalnic, ki je spremenil
zneske minimalnega kapitala in zneske zajamcenega kapitala zavarovalnic, dolocene v 110. in
112. Clenu ZZavar, ter jih tako uskladil z direktivo o Zivljenjskih in direktivo o neZivljenjskih
zavarovanjih, kar predstavlja tudi spremembo ZZavar. Agencija je v letu 2012 na podlagi
zakonskega pooblastila spremenila, dopolnila in na novo sprejela naslednje podzakonske
predpise, ki so bili objavljeni v uradnih listih:

— Sklep o pogojih za pridobitev in preizkus strokovnih znanj, potrebnih za opravljanje nalog
pooblascenega aktuarja, objavljen v st. 7/2012;

— Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o podrobnejsih pravilih nalozb, ki niso
financirane iz zavarovalno-tehniénih rezervacij, objavljen v st. 99/2012;
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— Navodilo o nacinu elektronskega porocanja zavarovalnice o nalozbah kritnega premozenja
in premozZenja kritnega sklada ter o nalozbah, ki niso financirane iz zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij, objavljeno v st. 99/2012, in

— Sklep o podrobnejsih pravilih in merilih upostevanja osebne okoliscine spola, objavljen v
st. 97/2012.

2.2 Zakon o obveznih zavarovanjih v prometu (ZOZP)

Zakon o obveznih zavarovanjih v prometu (ZOZP, Uradni list RS, S§t. 70/1994 in nasl.) ureja
obvezna zavarovanja v prometu, in sicer zavarovanje potnikov v javnem prometu (razen
potnikov v zratnem prometu) proti posledicam nesrece, zavarovanje avtomobilske odgovornosti
oziroma zavarovanje lastnika vozila, zavarovanje lastnika Colna in zavarovanje lastnika
zrakoplova proti odgovornosti za skodo, povzroceno tretjim osebam, ter zavarovanje lastnika
zrakoplova proti odgovornosti za Skodo, povzroceno potnikom, prtljagi in tovoru. Obvezno
zavarovanje avtomobilske odgovornosti je v EU urejeno s posebnim sklopom direktiv, ki jim sledi
tudi slovenski ZOZP.

ZOZP je bil veckrat spremenjen. V letu 2012 je Zakon za uravnoteZenje javnih financ (Uradni
list RS, $t. 40/2012) spremenil peti odstavek 18. Clena ZOZP tako, da vnaprejsnja pavsalna
odskodnina (ki so jo zavarovalnice dolzne placati Zavodu za zdravstveno zavarovanje Slovenije)
znasa 8,5 odstotka od obradunane kosmate zavarovalne premije za obvezno avtomobilsko
zavarovanje (prej 6,5 odstotka).

2.3 Zakon o zdravstvenem varstvu in zdravstvenem zavarovanju (ZZVZZ)

Zakon o zdravstvenem varstvu in zdravstvenem zavarovanju (ZZVZZ, Uradni list RS, st. 9/1992 in
nasl.) ureja podroCje zdravstvenega varstva in zdravstvenega zavarovanja, obseg pravic in
obveznosti zavarovancev ter doloc¢a nosilce druzbene skrbi za zdravje in njihove naloge, ureja
odnose med izvajalcem obveznega zdravstvenega zavarovanja, izvajalci zdravstvenih storitev in
Zavarovanci.

Zdravstveno zavarovanje je obvezno in prostovoljno. Nosilec obveznega zdravstvenega
zavarovanja je Zavod za zdravstveno zavarovanje Republike Slovenije, prostovoljno zdravstveno
zavarovanje pa izvajajo zavarovalnice, ki imajo za to ustrezno dovoljenje. ZZVZZ omogoca
zavarovalnicam izvajanje Stirih tipov prostovoljnih zdravstvenih zavarovanj, in sicer dopolnilnega
zdravstvenega zavarovanja, nadomestnega zdravstvenega zavarovanja, dodatnega zdravstvenega
zavarovanja in vzporednega zdravstvenega zavarovanja.

2.4 Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-1)

V letu 2012 je veljal Se Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-1, Uradni list RS,
$t. 106/1999 in nasl.), ki je na nacin, opredeljen v nadaljevanju, urejal sistem obveznega

15



pokojninskega in invalidskega zavarovanja na podlagi medgeneracijske solidarnosti ter dodatno
pokojninsko in invalidsko zavarovanje oseb, vkljucenih v obvezno zavarovanje v Republiki
Sloveniji.

Nosilec obveznega pokojninskega in invalidskega zavarovanja je Zavod RS za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje Slovenije. Zakon pri dodatnem pokojninskem in invalidskem zavarovanju
ureja obvezno dodatno zavarovanje, ki ga izvaja Sklad obveznega dodatnega zavarovanija,
katerega upravlja Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja. Poleg tega je
ZP1Z-1 leta 2000 uvedel tudi prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje z davcnimi
spodbudami. Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje predstavlja zbiranje denarnih
sredstev na osebnih racunih zavarovancev, da se jim ob dopolnitvi doloc¢ene starosti ali v drugih
primerih, dolo¢enih v pokojninskem nacrtu (pravica do dodatne invalidske pokojnine, pravica do
dodatne druzinske pokojnine), zagotovijo dodatne pokojnine ali druge pravice. lzvajalci
pokojninskih nacrtov so lahko pokojninski skladi ali zavarovalnice, ki imajo dovoljenje za
opravljanje poslov Zivljenjskega zavarovanja po zakonu, ki ureja zavarovalnistvo. Pokojninski
sklad je lahko ustanovljen kot vzajemni pokojninski sklad ali kot pokojninska druzba. ZPIZ-1 je
zelo pomemben tudi za zavarovalnice, saj se na njegovi podlagi lahko zavarovalnice pojavljajo v
vlogi izvajalk pokojninskih nacrtov, v vlogi ustanoviteljic odprtih in zaprtih vzajemnih
pokojninskih skladov ter v vlogi upravljavk premozenja vzajemnih pokojninskih skladov.

Agencija je v letu 2012 intenzivno sodelovala z Ministrstvom za delo, druzino, socialne zadeve in
enake moznosti pri pripravi novega pokojninskega zakona, ki se je nacrtoval Ze daljse ¢asovno
obdobje. Decembra 2012 je bil v uradnem listu objavljen nov zakon o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2, Uradni list RS, St. 96/2012 in 39/2013), ki je zacel veljati
1. 1. 2013 in je na podroéju prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja uvedel vrsto
novosti.

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje je ZPIZ-2 preimenoval v dodatno zavarovanje, ki
se izvaja prek pokojninskega sklada, ki ima po novem lahko tri oblike: vzajemni pokojninski
sklad, krovni pokojninski sklad in kritni sklad. ZPIZ-2 uvaja novosti, in sicer poleg nalozbene
strategije zagotavljanja zajamcene donosnosti na vplacano Cisto premijo uvaja $e naloZbeno
politiko zivtjenjskega cikla ¢lana. Nadalje mora imeti v skladu z ZPIZ-2 vsak pokojninski sklad in
skupina kritnih skladov, na podlagi katerih se izvaja nalozbena politika Zivljenjskega cikla, za
kolektivno zavarovanje, odbor pokojninskega sklada, sestavljen iz petih ¢lanov, od tega tri
predstavnike clanov pokojninskega sklada in dva predstavnika delodajalcev.

Naslednja pomembna novost vkljuCuje uvedbo posebnega pokojninskega nacérta za rente in
registra teh pokojninskih nadrtov ter zahtevo, da se rente ne smejo razlikovati po spolu
zavarovanca. Zavarovancem je bila odvzeta moznost dviga privaréevanih sredstev, ki jih je
financiral delodajalec, kajti ZPIZ-2 doloCa, da je izplacilo odkupne vrednosti kolektivhega
zavarovanja mogoce le ob redni upokojitvi, Ce je viSina odkupne vrednosti manjsa od 5.000 EUR.
Izvajalci pokojninskih nacrtov imajo dve leti Casa, da uskladijo dolocbe pokojninskih nacrtov z
veljavnimi zakonskimi zahtevami.

Zaradi sprejetja ZPIZ-2 je Agencija Ze v letu 2012 zacela pripravljalna dela za izdajo novih
podzakonskih aktov, ki jih je predpisal ZPIZ-2. Agencija jih mora izdati v roku 12 mesecev od
uveljavitve ZPIZ-2, in sicer za naslednja podrocja:

— podrobnejSo vsebino obvestila izvajalca élanom pokojninskega sklada o vkljucitvi v
pokojninski nacrt in izjave o izbiri kritnega sklada glede na nalozbeno politiko;
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— podrobnejso vsebino pristopne izjave clanom pokojninskega sklada in izjave o izbiri
kritnega sklada;

— nadin in roke predlozitve nacrta upravljanja tveganj pokojninskega sklada;

— podrobnej$i naéin in roke porocanja o izvedenih financnih instrumentih, kadar je
pokojninski sklad oblikovan kot kritni sklad ali skupina kritnih skladov;

— podrobnejso vsebino izjave o naloZbeni politiki ter nacin in roke porocanja;

— podrobnej$o vsebino povzetka revidiranega letnega porocila kritnega sklada ali skupine
kritnih skladov, na podlagi katerih se izvaja nalozbena politika Zivljenjskega cikla;

— sheme racunovodskih izkazov kritnih skladov;

— podrobnejsi nadin vrednotenja knjigovodskih postavk kritnih skladov in analiticni kontni
nacrt;

— podrobnejso vsebino letnega porodila kritnega sklada in skupine kritnih skladov;

— vsebino priloge s pojasnili k racunovodskim izkazom kritnega sklada in skupine kritnih
skladov;

— podrobnej$o vsebino in najmanj$i obseg revizijskega pregleda letnega porocila kritnega
sklada in skupine kritnih skladov;

— vsebino revizorjevega porocila;

— podrobnejso vsebino, nacin in roke porocanja upravljavca: o visini kapitala upravljavca, o
visini rezervacij za nedoseganje zajamcene donosnosti in strukturi nalozb iz naslova teh
rezervacij;

— najmanjse Stevilo delavcev, ki jih zaposluje pokojninska druzba, njihova znanja in
izku$nje ter pogoje, ki jih morajo izpolnjevati, in nacin preverjanja teh pogojev;

— upravljavec mora v zvezi z vsakim pokojninskim skladom, ki ga upravlja, redno porocati,
podrobnejso vsebino porocanja, nacin in roke, pa predpise Agencija.

2.5 Zakon o finan¢nih konglomeratih (ZFK)

V letu 2006 je bil sprejet Zakon o financnih konglomeratih (ZFK, Uradni list RS, St. 43/2006), ki
je v slovensko zakonodajo implementiral Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 2002/87/ES z
dne 16. decembra 2002 o dopolnilnem nadzoru kreditnih institucij, zavarovalnic in investicijskih
druzb v finanénem konglomeratu (UL L, St. 35, 11. 2. 2003) ter uredil nadzor nad nadzorovanimi
osebami iz finanénega sektorja (banke, zavarovalnice, pokojninske druzbe, borznoposredniske
druzbe, druzbe za upravljanje), kadar so te del financnega konglomerata.

Konec leta 2011 je bil sprejet Zakon o 'spremembah in dopolnitvah Zakona o financnih
konglomeratih (Uradni list RS, $t. 87/2011), katerega namen je bil v slovenski pravni red delno
prenesti Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 2010/78/EU z dne 24. novembra 2010 o
spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES,
2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede pristojnosti Evropskih
nadzornih organov za bancnistvo (ESA), za zavarovanja in poklicne pokojnine (EIOPA) ter za
vrednostne papirje in trge (ESMA) v delu, ki se nanasa na spremembo Direktive Evropskega
parlamenta in Sveta 2002/87/ES z dne 16. decembra 2002 o dopolnilnem nadzoru kreditnih
institucij, zavarovalnic in investicijskih druzb v financnem konglomeratu, ki spreminja direktive
Sveta 73/239/EGS, 79/267/EGS, 92/49/EGS, 92/96/EGS,. 93/6/EGS in 93/22/EGS ter direktivi
Evropskega parlamenta in Sveta 98/78/ES in 2000/12/ES. Najpomembnejsa novost, ki jo je
prinesla sprememba zakona, je izboljSanje sodelovanja med nacionalnimi nadzornimi organi in
organi Evropske unije.
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V letu 2007 so bili na podlagi ZFK sprejeti Stirje podzakonski akti oziroma pravilniki, in sicer:

— Pravilnik za izra¢un dopolnilnih kapitalskih zahtev nadzorovanih oseb in za izracun
prilagojenih kapitalskih zahtev nenadzorovanih oseb v financnem konglomeratu (Uradni
list RS, st. 8/2007);

— Pravilnik o pomembnejsih koncentracijah tveganj nadzorovanih oseb v finanénem
konglomeratu (Uradni list RS, st. 32/2007);

— Pravilnik o pomembnih poslih nadzorovanih oseb v finanénem konglomeratu (Uradni
list RS, St. 36/2007) in

— Pravilnik o registru financnih konglomeratov (Uradni list RS, §t. 45/2007).

Podrobnejso vsebino in nacin medsebojnega sodelovanja med nadzornimi organi dolo¢a Pravilnik
0 medsebojnem sodelovanju nadzornih organov (Uradni list RS, st. 23/2011).

2.6 Zakon o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja in Slovenske odskodninske druzbe (ZPKDPIZ)

Zakon o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter o
nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske
odskodninske druzbe (ZPKDPIZ, Uradni list RS, $t. 79/2010 in 26/2011) ureja preoblikovanje
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., ustanovljene na podlagi
zakona, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanje, ter ureditev pravnega subjekta,
nastalega na podlagi preoblikovanja. Tako je bila v septembru 2011 z oddelitvijo iz Kapitalske
druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja d. d. ustanoviljena Modra zavarovalnica.

Z uveljavitvijo Zakona o Slovenskem drzavnem holdingu konec decembra 2012 je prenehala
veljati vecina clenov ZPKDPIZ.

2.7 Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma

Agencija na podlagi dolocb Zakona o preprefevanju pranja denarja in financiranja terorizma
(ZPPDFT, Uradni list RS, st. 60/2007, 19/2010, 77/2011) opravlja v okviru svojih pristojnosti
nadzor nad izvajanjem dolocb nad zavarovalnicami, ki imajo dovoljenje za opravljanje
zavarovalnih poslov v skupini zivljenjskih zavarovanj, podruznicami zavarovalnic tretjih drZav, ki
imajo dovoljenje za opravljanje poslov zivljenjskega zavarovanja, nad zavarovalnicami drzav
clanic, ki ustanovijo podruznico v Republiki Sloveniji, oziroma so pooblasc¢ene neposredno
opravljati posle zivljenjskega zavarovanja v Republiki Sloveniji in nad ustanovitelji ter
upravtjavci vzajemnih pokojninskih skladov in nad pokojninskimi druzbami. Prav tako Agencija
opravlja nadzor na podlagi ZPPDFT pri pravnih in fizicnih osebah, ki opravljajo posle v zvezi z
dejavnostjo zavarovalnega zastopstva pri sklepanju pogodb o Zivljenjskem zavarovanju in
zavarovalnega posredniStva pri sklepanju pogodb o zZivljenjskem zavarovanju.

Agencija sodeluje pri izdelavi seznama indikatorjev za prepoznavanje strank in transakcij, v
zvezi s katerimi obstajajo razlogi za sum pranja denarja ali financiranja terorizma.
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V letu 2012 je Agencija sodelovala pri Stalni koordinacijski skupini za preprecevanje, odkrivanja
ter pregon pranja denarja in financiranja terorizma, ki je delovala pri UraduRS za
preprecCevanje pranja denarja.

3 ZAVAROVALNICE

3.1 Struktura slovenskega zavarovalnega trga
3.1.1 Struktura zavarovalnega trga glede na vrste in osnovne oblike zavarovanj

Zavarovalnice so v letu 2012 skupaj obracunale 1.956,1 mio EUR kosmate premije, od tega je
bilo obracunanih 975,4 mio EUR oziroma 49,9 odstotka kosmatih obrac¢unanih premij v skupini
premozenjskih zavarovanj (brez prostovoljnih zdravstvenih zavarovanj), 512,3 mio EUR oziroma
26,2 odstotka v skupini zivljenjskih zavarovanj in 468,4 mio EUR oziroma 23,9 odstotka v
zavarovalni vrsti zdravstvenih zavarovanj.

V skupnem znesku je bil obseg poslovanja, izrazen z obracunano kosmato premijo, ki so ga
zavarovalnice izkazale za leto 2012, za 3 mio EUR oziroma za 0,15 odstotka nizji kot v letu 2011.
Ob upostevanju povprecne letne stopnje rasti cen zivljenjskih potrebs¢in, merjeno s
harmoniziranim indeksom cen zivljenjskih potrebscin (HICP), ki se je v letu 2012 povecala za
2,9 odstotka, se je obracunana kosmata zavarovalna premija realno znizala za 3,1 odstotka. V
bruto domacem proizvodu (BDP) za leto 2012 je delez zbrane zavarovalne premije obsegal
5,5 odstotka, kar je enako kot v letu 2011.

V obracunani kosmati zavarovalni premiji je zajet tudi znesek, ki ga zavarovalnice oddajo v
pozavarovanje oziroma sozavarovanje. V letu 2012 so zavarovalnice oddale v pozavarovanje
229,9 mio EUR oziroma 11,8 odstotka obracunane kosmate premije in v sozavarovanje
2,8 mio EUR oziroma 0,1 odstotka.

Obracunana kosmata premija je bila v letu 2012 v skupini premozenjskih zavarovanj nizja kot
pred letom dni, v skupini Zivljenjskih in prostovoljnih zdravstvenih zavarovanj pa visja kot v letu
2011. Obracunana kosmata premija se je v skupini premozenjskih zavarovanj v primerjavi s
predhodnim letom znizala za 4,2 odstotka, v skupini zZivljenjskih zavarovanj se je zvisala
minimalno za 0,02 odstotka (v letu 2011 je upadla), v skupini prostovoljnih zdravstvenih
zavarovanj pa se je zvisala za 9,3 odstotka.

Delez obracunane premije premozenjskih zavarovanj v skupni premiji se je v letu 2012 v
primerjavi z letom 2011 zmanjsal za 2,1 odstotne tocke, medtem ko se je delez obracunane
premije zivljenjskih zavarovanj povecal za 0,1 odstotne tocke in delez premije prostovoljnih
zdravstvenih zavarovanj za 2,1 odstotne tocke.
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Slika 1: = Gibanje obracunane kosmate zavarovalne premije zavarovalnic v obdobju med
letoma 2010 in 2012 po osnovnih oblikah zavarovanj

(v mio EUR)

o 213 m 2012

Zlvljenjsk_a 512 20

zavarovanja | 516 @2010

976

Premozenjska 1018
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zavarovanja ] 410

Vir: Obrazca St - 23 in 50.

Slika 1 kaze gibanje obracunane kosmate zavarovalne premije za zadnja tri leta po osnovnih
oblikah zavarovanj. Zavarovalnice so do vkljucno leta 2008 izkazovale nepretrgano rast
obrac¢unane kosmate premije, v letu 2009 so prvi¢ belezile upad obracunane kosmate premije, in
sicer pri zivljenjskih zavarovanjih. V letu 2010 se je obracunana kosmata premija pri Zivljenjskih
zavarovanjih v primerjavi s predhodnim letom nekoliko povecala, vendar je ta v letu 2011 znova
nekoliko padla in v letu 2012 ostala skoraj nespremenjena. Prav tako se je obracunana kosmata
premija pri premozZenjskih zavarovanjih v letu 2012 Se naprej znizevala, nadaljuje pa se trend
zviSevanja obracunane kosmate premije pri prostovoljnih zdravstvenih zavarovanjih.

Primerjava obracunane kosmate premije po posameznih vrstah premoZenjskih zavarovanj kaze,
da so zavarovalnice kar 85,5 odstotka premije premozenjskih zavarovanj dosegle v petih
zavarovalnih vrstah, in sicer v zavarovalnih vrstah zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih
vozil, zavarovanje kopenskih motornih vozil, drugo skodno zavarovanje, nezgodno zavarovanje
ter zavarovanje pozara in elementarnih nesrec. Od teh sta se v obravnavanem obdobju
malenkostno povecala le deleza v zavarovalni vrsti zavarovanje pozara in elementarnih nesrec
(za 1,7 odstotne tocke, rast premije v primerjavi s predhodnim letom je bila 12,2-odstotna) in
delez nezgodnega zavarovanja za 0,2 odstotni toCki (kljub zniZzanju premije za 2,5 odstotka v
primerjavi s predhodnim letom). Delezi drugih pomembnejsih zavarovalnih vrst so manjsi kot v
letu 2011, in sicer se je delez zavarovanja odgovornosti pri uporabi motornih vozil zmanjsal za
0,8 odstotne tocke (obracunana kosmata premija za to vrsto zavarovanja je bila za 6,9 odstotka
nizja kot v letu 2011), delez zavarovanja kopenskih motornih vozil za 0,5 odstotne tocke
(obracunana kosmata premija je bila 6,2 odstotka nizja kot v letu 2011) in drugo Skodno
zavarovanje za 1,3 odstotne tocke (obracunana kosmata premija je bila za 13,6 odstotka nizja
kot v letu 2011). Na padec premij zavarovanj sta vplivala narascajoCa brezposelnost in slab
polozaj slovenskega gospodarstva.

Medtem ko so v prejsnjih letih zavarovalnice z avtomobilskimi zavarovanji dosegale skoraj
55 odstotkov celotne zavarovalne premije premozenjskih zavarovanj, je ta delez ze v letu 2011
padel pod 53 odstotkov in se v letu 2012 dodatno zmanjsal na 51,5 odstotka. Na zmanjsanje
vplivajo povecana konkurenca na trgu avtomobilskih zavarovanj in posledicno znizevanje
premije, pa tudi zmanjsana kupna moc prebivalstva. Glede na obracunano kosmato zavarovalno
premijo sta pomembni tudi zavarovalni vrsti drugo skodno zavarovanje, ki v premiji
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premozenjskih zavarovanj obsega 12,4 odstotka (13,7 odstotka v letu 2011), ter zavarovanje
pozara in elementarnih nesreC z 11,3 odstotka (9,6 odstotka v letu 2011), sledi nezgodno
zavarovanje, ki obsega 10,4 odstotka (10,2 odstotka v letu 2011) celotne obracunane kosmate
premije premozenjskih zavarovanj.

Po rasti obracunane kosmate zavarovalne premije je med premozZenjskimi zavarovanji najbolj
izstopala zavarovalna vrsta zavarovanje tirnih vozil (165-odstotna rast), sledi zavarovanje
odgovornosti pri uporabi zrakoplovov (143,3-odstotna rast) in zavarovanje plovil (57-odstotna
rast), vendar pa te tri vrste po obsegu zavarovalne premije ne pomenijo pomembnega deleza v
premiji premozenjskih zavarovanj (vse tri vrste skupaj dosegajo skupaj le 0,6-odstotni deleZ
obracunane kosmate zavarovalne premije).

Slika 2:  Obracunana kosmata zavarovalna premija po zavarovalnih vrstah premozenjskih
zavarovanj v obdobju med letoma 2010 in 2012, razen zdravstvenih zavarovanj

(v mio EUR)
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Vir: Obrazca St - 23 in 50.
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Tabela 1: Primerjava kosmatih zavarovalnih premij in od$kodnin v letih 2011 in 2012 po

pomembnejsih zavarovalnih vrstah

(v mio EUR)
Leto 2011 Leto 2012
Ot;(racunane Obracunane | Enostavni GbraciinEne Obracunane R
osmate = ) kosmate Enostavni
zavarovalne Isosmate skodni zavarovalne lsosma?e skodni
o odskodnine* rezultat oo odskodnine*
premije @) M) prer1m]e @) rezzt;l1tat
Zavarovalna vrsta M M) 1)
Nezgodna zavarovanja 103,6 37,7 0,36 101,0 35,1 0,35
Zavarovanje kopenskih
motornih vozil 254,7 178,9 0,70 238,8 175,0 0,73
Zavarovanje prevoza
| blaga 8,5 2,8 0,33 9,0 2,7 0,30
Zavarovanje pozara in
elementarnih nesre¢ 98,0 39,2 0,40 110,0 46,3 0,42
Drugo Skodno
zavarovanje 139,4 72,0 0,52 120,5 73,3 0,61
Zavarovanje
odgovornosti pri
uporabi motornih vozil 283,5 155,2 0,55 263,8 143,8 0,55
Splosno zavarovanje
odgovornosti 49,8 27,0 0,54 54,2 25,4 0,47
Kreditno zavarovanje 44,4 38,1 0,86 42,8 31,7 0,74
Ostala premozenjska
zavarovanja 36,5 15,7 0,43 35,3 18,3 0,52
SKUPAJ 1.018,4 566,6 0,55 975,4 551,6 0,57
Prostovoljna
zdravstvena
Zavarovanja 428,5 375,4 0,88 468,4 400,4 0,85
Zivljenjska
zavarovanja 512,2 287,8 0,59 512,3 348,6 0,68
VSE SKUPAJ 1.959,1 1.229,8 0,64 1.956,1 1.300,6 0,66

* Ne vsebuje cenilnih stroskov.
Vir: Obrazca St - 23 in 27.

Tabela 1 prikazuje obracunane kosmate zavarovalne premije, obracunane kosmate zneske $kod
in enostavni skodni rezultat oziroma deleZ kosmatih obralunanih zneskov 3kod v kosmatih
obracunanih premijah Zivljenjskih, zdravstvenih in premoZenjskih zavarovanj oziroma po
posameznih zavarovalnih vrstah. Primerjava kosmatih zavarovalnih premij in kosmatih
obracunanih zneskov Skod kaze, da se je v letu 2012 $kodni rezultat za vsa zavarovanja skupaj v
primerjavi s predhodnim letom poslabSal za 2 odstotni tocki. lzboljSanje skodnega rezultata
dosega le prostovoljno zdravstveno zavarovanje (za 3 odstotne tocke), medtem ko se je ta
poslab3al pri premoZenjskem zavarovanju (za 2 odstotni tocki) in pri Zivljenjskem zavarovanju
kar za 9 odstotnih tock.

Na poslabsanje enostavnega Skodnega rezultata v skupini premoZenjskih zavarovanj je vplivalo
predvsem vec naravnih nesre¢ v primerjavi s preteklim letom. Na poslab$anje enostavnega
skodnega rezultata v skupini Zivljenjskih zavarovanj pa so vplivale razmere na finanénih trgih,
povecalo se je Stevilo brezposelnih, povecala se je placilna nesposobnost, stagnirali sta kupna
mo¢ in naklonjenost prebivalstva k varéevanju; navedeno je vplivalo na nizko rast obra¢unane
kosmate premije na eni strani, na drugi strani pa so se pojavili veliki pritiski na pred€asno
prenehanje zavarovanj. Pri prostovoljnih zdravstvenih zavarovanjih je bil zaradi dviga
zavarovalne premije v vseh treh zavarovalnicah, ki izvajajo to vrsto zavarovanja, kljub
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relativnemu povecanju odhodkov za $kode, enostavni Skodni rezultat za 3 odstotne tocke nizji
kot pred letom.

Ob pregledu in primerjavi podatkov o obracunanih kosmatih zavarovalnih premijah in
obracunanih kosmatih zneskih $kod po posameznih pomembnejSih zavarovalnih vrstah
premozenjskih zavarovanj za leti 2011 in 2012 ugotavljamo, da se je pri polovici zavarovalnih
vrst enostavni $kodni rezultat v primerjavi s predhodnim letom izboljsal. Najbolj se je enostavni
$kodni rezultat izboljsal pri kreditnem zavarovanju, in sicer za 12 odstotnih tock, pri splonem
zavarovanju odgovornosti za 7 odstotnih tock in pri zavarovanju prevoza blaga za 3 odstotne
tocke.

V skupini premozenjskih zavarovanj se je enostavni Skodni rezultat v primerjavi s predhodnim
letom poslabsal pri drugem $kodnem zavarovanju in pri ostalih premozenjskih zavarovanjih za
9 odstotnih tock, pri zavarovanju kopenskih motornih vozil za 3 odstotne tocke ter pri
zavarovanju pozara in elementarnih nesre za 2 odstotni tocki, medtem ko je enostavni skodni
rezultat ostal nespremenjen pri zavarovanju odgovornosti pri uporabi motornih vozil.

Slika 3: Primerjava kosmatih zavarovalnih premij in odSkodnin v letu 2012 po

zavarovalnih vrstah
(v mio EUR)

Nezgod
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* Ne vsebuje cenilnih stroskov.
Vir: Obrazci St - 23, 27 in 50.
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Tabela 2: Primerjava kosmatih obracunanih zavarovalnih premij, 3tevila zavarovancev in
zavarovalnih polic v letih 2011 in 2012 po zavarovalnih vrstah Zivljenjskih
zavarovanj

Leto 2011

Leto 2012

Stevilo
polic

Stevilo
zavarovancev

Obraéunana
kosmata
zavarovalna
premija
(v mio EUR)

Stevilo
polic

Stevilo
zavarovancev

Obradunana
kosmata
zavarovalna
premija
(v mio EUR)

Zivijenjsko
zavarovanje (razen
ostalih zavarovalnih
vrst iz skupine
Zivljenjskih
zavarovanj)

573.720

663.492

233,4

594.618

685.158

249,9

Zavarovanje za
primer poroke
oziroma rojstva

1.499

1.499

0,5

1.314

1.314

0,5

Zivljenjsko
zavarovanje, vezano
na enote
investicijskih skladov
oziroma na enote
kritnega premozenja

546.200

523.211

233,2

543.905

518.837

220,6

Zavarovanje s
kapitalizacijo izplacil

83.737

83.737

45,1

79.361

79.361

41,3

SKUPAJ

1.205.156

1.271.939

512,2

1.219.198

1.284.670

512,3

Vir: Obrazci St - 19, 21 in 23.

Zavarovalnice so v skupini Zivljenjskih zavarovanj do leta 2008 dosegale visoke poraste
obracunanih kosmatih premij, predvsem izrazita je bila visoka rast pri vrsti Zivljenjskih
zavarovanj, vezanih na enote investicijskih skladov. Ze v letu 2008 so se zaceli kazati znaki
gospodarske krize, kar je ze vplivalo na nizjo rast glede na prejsnja leta, v letu 2009 se je
obracunana kosmata premija Zivljenjskih zavarovanj prvi¢ zniZala, v letu 2010 se je rahlo
povisala obracunana kosmata premija navedenih zavarovanj, v letu 2011 so zavarovalnice pri
zivljenjskih zavarovanjih ponovno izkazale nekoliko niZjo obradunano kosmato premijo kot v letu
2010, ki pa se je v letu 2012 spet malenkostno povisala.

Konec leta 2012 so imele zavarovalnice sklenjenih 1.219.198 polic Zivljenjskih zavarovanj, s
katerimi so zavarovale 1.284.670 zavarovancev. Stevilo polic Zivljenjskih Zavarovanj se je v letu
2012 glede na predhodno leto povecalo za 14.042 oziroma za 1,2 odstotka, $tevilo Zivljenjskih
zavarovancev pa za 12.731 oziroma za 1,0 odstotka. Obracunana kosmata zavarovalna premija
zivljenjskih zavarovanj se je v istem obdobju povelala le za 0,2 odstotka oziroma za
0,1 mio EUR.

Najveéji delez v skupini Zivljenjskih zavarovanj, merjen po velikosti obracunane kosmate
zavarovalne premije, je med letoma 2007 in 2011 pripadal zavarovalni vrsti Zivljenjsko
zavarovanje, vezano na enote investicijskih skladov, vendar je v letu 2012 prislo do spremembe,
in sicer je najvecji delez v skupini Zivljenjskih zavarovanj po velikosti obracunane kosmate
zavarovalne premije obsegala zavarovalna vrsta Zivljenjsko zavarovanje z 48,8 odstotka celotne
premije (kar je v primerjavi z letom 2011 povecanje za 3,2 odstotne tocke) in s 53,3 odstotka
vseh zavarovancev (52,2 odstotkov v letu 2011) v zavarovalni skupini Zivljenjskih zavarovanj. Pri
navedeni zavarovalni vrsti je v zadnjem letu mogoce opaziti povecanje Stevila zavarovancev (za
21.666 ali 3,3 odstotka) in Stevila zavarovalnih polic (za 20.898 ali 3,6 odstotka), pa tudi rast
obracunane kosmate zavarovalne premije, ki je za 7,1 odstotka vi$ja kot v predhodnem letu.
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Na drugem mestu po velikosti obracunane kosmate zavarovalne premije v skupini zZivljenjskih
zavarovanj je bila zavarovalna vrsta Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskih
skladov s 43,1-odstotnim delezem, kar je v primerjavi z letom 2011 zniZanje za 2,4 odstotne
tocke. Pri tej vrsti zavarovanja so upadli Stevilo polic (za 2.295 ali 0,4 odstotka), Stevilo
zavarovancev (za 4.374 ali 0,8 odstotka) in tudi obrac¢unana kosmata premija, ki je bila v letu
2012 za 5,4 odstotka nizja kot v predhodnem letu.

Na tretjem mestu po velikosti zavarovalne premije je bila zavarovalna vrsta zavarovanje s
kapitalizacijo izplaéil, ki je dosegla 8,1 odstotka (8,8 odstotka v letu 2011) celotne obracunane
kosmate zavarovalne premije Zivljenjskih zavarovanj in 6,2 odstotka (6,6 odstotka v letu 2011)
vseh zavarovancev zivljenjskih zavarovanj.

3.1.2 Struktura zavarovalnega trga glede na trZzne deleZe zavarovalnic

Trzni deleZi zavarovalnic se v zadnjih letih pocasi spreminjajo, pri cemer se vrstni red
zavarovalnic po velikosti trznega deleZa bistveno ne spreminja. Zavarovalnica, ki izkazuje
razmeroma veliko upadanje trznega deleZa, je Zavarovalnica Triglav, na racun katere manjsi
ponudniki na zavarovalnikem trgu pridobivajo trzni delez. V letu 2012 so se v primerjavi z letom
2011 najbolj povecali trzni delezi Vzajemni, in sicer za 1,2 odstotne tocke, Triglav zdravstveni
zavarovalnici in Modri zavarovalnici za 0,6 odstotne tocke, NLB Viti za 0,3 odstotne tocke, za
0,2 odstotni tocki se je povelal trini delez Adriatic Slovenici in Zavarovalnici Tilia, sledita
Generali zavarovalnica in Prva osebna zavarovalnica s povecanjem za 0,1 odstotne tocke.

Zavarovalnica Arag zavarovanje pravne zaicite d. d., ki je imela konec leta 2011 0,1-odstotni
dele? celotne obrac¢unane kosmate premije na slovenskem zavarovalnem trgu, se je s skupnim
nartom cezmejne pripojitve s prvim januarjem 2012 pripojila k druzbi Arag SE, Nemcija. Arag
SE, Nemcija, sicer $e vedno ponuja zavarovanje pravne zascite na slovenskem zavarovalnem trgu
prek podruznice, pri kateri ima Agencija zelo omejen obseg nadzora.

Najvedji padec trznega deleZa je v letu 2012 ponovno imela Zavarovalnica Triglav, in sicer za
2,5 odstotne tocke. Sledi KD Zivijenje, pri kateri se je trzni delez zmanjsal za 0,6 odstotne
tocke, za 0,1 odstotne tocke pa se je zmanjSal trini delez Grawe zavarovalnice. Druge
zavarovalnice (Ergo zavarovalnica, Merkur zavarovalnica, SID - Prva kreditna zavarovalnica in
Zavarovalnica Maribor) so v letu 2012 obdrzZale enake trzne deleze kot v letu 2011.

Ceprav trzni delez Zavarovalnice Triglav, izraZen v obracunani kosmati premiji, v zadnjih letih
upada, ima na slovenskem zavarovalnem trgu Se vedno najveCji trzni delez (33,1 odstotka).
Drugo mesto zasedata Adriatic Slovenica in Vzajemna (13,8 odstotka), sledi Zavarovalnica
Maribor (13,5 odstotka). Navedene $tiri najvecje zavarovalnice so v letu 2012 skupaj dosegle
74,2-odstotni trzni deleZ zavarovalnega trga, kar pomeni, da je slovenski zavarovalni trg precej
koncentriran. Stiri najvecje zavarovalnice obvladujejo dobrih 74 odstotkov vsega trga, kar je za
1,1 odstotne tocke manj kot v primerjalnem letu.
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Tabela 3: Obracunane kosmate premije in trzni delezi zavarovalnic v letu 2012
(v mio EUR in %)

Leto 2012
PremoZenjska Zdravstvena Zivljenjska
Naziv zavarovanja % zavarovanija % zavarovanja % Skupaj %
Adriatic Slovenica 149,4 15,3 107,5 23,0 12,3 2,4 269,2 13,8
Ergo zavarovalnica / / / / 3,2 0,6 3,2 0,2
Generali zavarovalnica 66,1 6,8 0,0 0,0 22,1 4,3 88,2 4,5
Grawe zavarovalnica 13,3 1,4 / / 20,4 4,0 33,7 1,7
KD Zivljenje / / / / 51,4 10,0 51,4 2,6
Merkur zavarovalnica 7,1 0,7 0,2 0,0 39,9 7,8 47,2 2,4
Modra zavarovalnica 0,0 0,0 / / 17,6 3,4 17,6 0,9
NLB Vita 1,5 0,2 / / 35,6 7,0 37,1 1,9
Prva osebna
zavarovalnica 0,3 0,0 0,0 0,0 30,9 6,0 31,2 1,6
SID - Prva kreditna
zavarovalnica 20,4 2,1 / / / / 20,4 1,1
Triglav zdravstvena
zavarovalnica 0,2 0,0 91,2 19,5 / / 91,4 4,7
Zavarovalnica Maribor 187,3 19,2 / / 77,0 15,0 264,3 13,5
Zavarovalnica Tilia 72,8 7,5 / / 10,0 2,0 82,8 4,2
Zavarovalnica Triglav 455,7 46,7 / / 191,9 37,5 647,6 33,1
Vzajemna 1,3 0,1 269,5 57,5 / / 270,8 13,8
SKUPAJ 975,4 | 100,0 468,4 | 100,0 512,3 | 100,0 | 1.956,1 100,0

Vir: Obrazec St - 23.

Na podrocCju premozZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih, je v letu 2012 najvedji trzni dele,
tako kot v skupnem trznem deleZu, dosegala Zavarovalnica Triglav, in sicer v vi$ini 46,7 odstotka
(v letu 2011 je ta delez znaSal 48,7 odstotka). Sledili sta ji Zavarovalnica Maribor z 19,2-
odstotnim trznim deleZzem (povecanje v primerjavi s predhodnim letom za 0,7 odstotne tocke) in
Adriatic Slovenica s 15,3-odstotnim delezem, kar je za 0,3 odstotne tocke ve¢ kot v predhodnem
letu. Pri premozenjskih zavarovanjih so se trzni deleZi glede na predhodno leto povedali
Zavarovalnici Tilia (za 0,7 odstotne tocke), Generali zavarovalnici (za 0,3 odstotne tocke) ter
Grawe zavarovalnici in SID - Prvi kreditni zavarovalnici za 0,1 odstotno tocko.

Tudi na podrocju Zivljenjskih zavarovanj je pripadal najvecji trzni delez Zavarovalnici Triglav s
37,5-odstotnim deleZzem (v letu 2011 je bil ta delez 39,3 odstotka). Na drugem mestu je s 15-
odstotnim deleZem Zavarovalnica Maribor (v letu 2011 je bil delez 14,7 odstotka), sledi
KD Zivljenje z 10-odstotnim deleZzem (v letu 2011 je bil njen dele? 12,2 odstotka). Cetrto mesto
zaseda Merkur zavarovalnica s 7,8-odstotnim delezem (7,9 odstotka v letu 2011), NLB Vita s 7-
odstotnim trznim delezem (5,9 odstotka v letu 2011) in Prva osebna zavarovalnica s 6-odstotnim
delezem, ki je za 0,3 odstotne tocke vi§ji kot pred letom. Povedanje trznega dele¥a na
navedenem podro€ju so poleg Zavarovalnice Maribor, NLB Vite in Prve osebne zavarovalnice
izkazali Se Generali zavarovalnica (za 0,5 odstotne tocke) in Modra zavarovalnica. Padec trznega
deleza sta poleg Zavarovalnice Triglav, KD Zivljenja in Merkur zavarovalnice bele%ili e Grawe
zavarovalnica za 0,2 odstotne tocke ter Adriatic Slovenica in Ergo zavarovalnica, vsaka za
0,1 odstotne tocke. Zavarovalnica Tilia je imela enak trzni delez kot v predhodnem letu.

Modra zavarovalnica, ki je zaCela poslovati na podroCju Zivljenjskih zavarovanj v zadnjem
Cetrtletju leta 2011, je v obraCunani kosmati premiji Zivljenjskih zavarovanj v letu 2011 dosegla
1,1-odstotni delez, v letu 2012 pa se ji je delez povecal za 2,3 odstotne tocke in dosega
3,4 odstotka.
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Na podro¢ju prostovoljnih zdravstvenih zavarovanj je bila v letu 2012 Se vedno vodilna
Vzajemna s 57,5-odstotnim trznim delezem, njen delez pa se je v primerjavi s predhodnim letom
zmanjsal za 0,4 odstotne tocke. Sledi ji Adriatic Slovenica s 23-odstotnim trznim delezem, ki se
je v primerjavi s predhodnim letom zmanjsal za 0,4 odstotne tocke, in Triglav zdravstvena
zavarovalnica z 19,5-odstotnim trznim delezem, kar je za 0,8 odstotne tocke veC kot v
predhodnem letu.

3.2 Pozavarovanje

Zavarovalnice v skladu s 134. élenom ZZavar s pozavarovanjem krijejo tisti del v zavarovanje
prevzetih nevarnosti, ki po tabelah maksimalnega kritja presegajo lastne deleze v izravnavanju
nevarnosti. Zato morajo zavarovalnice za vsako poslovno leto sprejeti program nacrtovanega
pozavarovanja, katerega vsebina je predpisana v 135. clenu ZZavar.

Iz programov nadrtovanega pozavarovanja izhaja, da vecina zavarovalnic maksimalne lastne
deleze doloéa izkustveno. Tako dobljene lastne deleze nato preverjajo oziroma primerjajo s
priporoCili pozavarovalnic oziroma z izracuni, ki temeljijo na teoreti¢nih modelih. Ustreznost
dolo¢enih maksimalnih lastnih deleZev so imenovani pooblasCeni aktuarji potrdili pri vseh
zavarovalnicah.

Tabela 5 prikazuje kosmate in Ciste obracunane zavarovalne premije zavarovalnic po posameznih
zavarovalnih vrstah. Razlika med njimi je znesek pozavarovanja, ki ga zavarovalnice placujejo
po programu nacértovanega pozavarovanja za vsako leto oziroma ki ga za potrebe lastnega kritja
oddajo v pozavarovanje (cesija).

Pri premoZenjskih zavarovanjih (brez prostovoljnega zdravstvenega zavarovanja) je delez
pozavarovanja odvisen od zavarovalne vrste ter se praviloma giblje med 10 in 50 odstotki. Pri
najpomembnej$ih zavarovalnih vrstah (zavarovanje kopenskih motornih vozil in zavarovanje
odgovornosti pri uporabi motornih vozil) je deleZ pozavarovateljev v kosmati obracunani premiji
med 17 in 20 odstotki ter v zneskih kosmatih obrac¢unanih skod v razponu med 14 in 15 odstotki.

Iz tabele 4 je razvidno, da je premija, ki jo zavarovalnice placujejo za pozavarovanje
prostovoljnih zdravstvenih zavarovanj in za Zivljenjska zavarovanja, majhna, saj obsega pri
prostovoljnem zdravstvenem zavarovanju le 0,3 odstotka in pri Zivljenjskem zavarovanju
2,4 odstotka obracunane kosmate premije. Razlog je v tem, da je delez premije za nevarnosti,
kot so smrt, obolevnost za katero od kriti¢nih bolezni, smrt kot posledica nezgode, popolna in
trajna invalidnost kot posledica nezgode, majhen glede na celotno kosmato obracunano premijo
za ta zavarovanja. Prav zaradi tega je tudi deleZ pozavarovateljev v kosmatih obracunanih
odskodninah le 0,2 odstotka pri prostovoljnem zdravstvenem zavarovanju in 5,5 odstotka pri
Zivljenjskem zavarovanju.
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Tabela 4: Primerjava obracunanih kosmatih in obra¢unanih &istih zavarovalnih premij ter
obracunanih kosmatih odskodnin in obraéunanih &istih odskodnin zavarovalnic v
letu 2012 po pomembnejsih zavarovalnih vrstah

(v mio EUR)
Obracunane v . =
faverovalnengste kosmate Ob;:::/:::\r'\ael:;ste Ot"(':s‘r:::::e Obracunane ciste
zavarovglne premije odkodnine® odskodnine*
premije ‘ @) 3) 4)
1
Nezgodna zavarovanja 101,0 88,1 35,1 31,7
Zavarovanje kopenskih
motornih vozil 238,8 190,2 175,0 148,3
Zavarovanje prevoza
blaga 9,0 6.3 2,7 2,3
Zavarovanje pozara in
elementarnih nesre¢ 110,0 67,3 46,3 36,2
Drugo Skodno
zavarovanja 120,5 92,4 73,3 63,0
Zavarovanje
odgovornosti pri uporabi
motornih vozil 263,8 218,1 143,8 123,3
Splosno zavarovanje
odgovornosti 54,2 43,3 25,4 21,1
Kreditno zavarovanje 42,8 27,2 31,7 23,7
Ostala premozenjska
zavarovanja 35,3 23,4 18,3 14,7
SKUPAJ 975,4 756,3 551,6 464,3
Prostovoljna zdravstvena
zavarovanja 468,4 467,0 400,4 400,2
Zivljenjska zavarovanja 512,3 500,1 348,6 343,4
VSE SKUPAJ 1.956,1 1.723,4 1.300,6 1.207,9

* Ne vsebuje cenilnih stroskov.
Vir: Obrazca St - 23 in 27,

Obe slovenski pozavarovalnici sta v letu 2012 skupaj obracunali 269,2 mio EUR kosmate
pozavarovalne premije, od tega 166,8 mio EUR (62 odstotkov) od sprejetih cesij (pozavarovanje
zavarovalnic) in 102,4 mio EUR od sprejetih retrocesij (pozavarovanje drugih pozavarovalnic).
Vecina celotne kosmate pozavarovalne premije (266,5 mio EUR oziroma 99 odstotkov) se nanasa
na skupino premozenjskih zavarovanj (brez prostovoljnih zdravstvenih zavarovanj). V skupnem
znesku je bila obracunana kosmata pozavarovalna premija, ki sta jo obracunali obe slovenski
pozavarovalnici v letu 2012, za 7,0 mio EUR oziroma za 2,7 odstotka vi$ja kot v letu 2011.

Podobno kot zavarovalnice morajo tudi pozavarovalnice doloiti maksimalne lastne delezZe.
Zaradi specifi¢nosti pozavarovalnih pogodb je izraun porazdelitvene funkcije agregatnih skod
zelo kompleksen, zato imenovani pooblas¢eni aktuarji preverjajo ustreznost celotnega
pozavarovalnega programa in tako ugotavljajo ustreznost maksimalnih lastnih delezev
pozavarovalnic po posameznih zavarovalnih vrstah.

Pri pozavarovalnicah najvecji delez v strukturi premije predstavlja zavarovalna vrsta
zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ s 44 odstotki celotne obracunane kosmate
pozavarovalne premije (v letu 2011 37 odstotkov), sledi drugo Skodno zavarovanje z 18 odstotki
obraCunane kosmate pozavarovalne premije (22 odstotkov v letu 2011) in zavarovanje kopenskih
motornih vozil z 11 odstotki obracunane kosmate pozavarovalne premije (13 odstotkov v letu
2011).
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Delez v retrocesijo oddane premije pri premozZenjskih zavarovanjih se lahko giblje med
0 odstotki (na primer zavarovanja stroskov postopka) in 99 odstotki (npr. pri zavarovanju
odgovornosti pri uporabi zrakoplovov). DeleZ premije, oddane v retrocesijo, je odvisen od
kapacitet oziroma sposobnosti posamezne pozavarovalnice izravnavati rizike v okviru lastne
izravnave, kar pomeni, da je pri majhnih pozavarovalnicah lahko pogosta retrocesija veCjega
deleZa obracunane kosmate pozavarovalne premije (kot prej navedenih 99 odstotkov pri
zavarovanju odgovornosti pri uporabi zrakoplovov) za velike rizike. Pri zneskih Skod se delez,
oddan v retrocesijo, v letu 2012 giblje med 0 in 51 odstotki pri premozenjskih zavarovanjih, pri
Zivljenjskih zavarovanjih pa je enak 74 odstotkom.

Tabela 5: Primerjava kosmatih premij in od3kodnin sprejetih cesij/retrocesij ter kosmatih
zneskov premij in odskodnin, oddanih v retrocesijo, pozavarovalnic v letu 2012 po
pomembnejsih zavarovalnih vrstah

__ (v mio EUR)

Zavarovalne vrste Kosme_te Kosmite Inesek, K? smat.e K? smat.e Inesek
premije premije e odsko_c!n!ne odsko.dm_ne od dan\;
sprejetih sprejetih retrocesijo sprejetih sprejetih retrocesijo
cesij retrocesij @) cesij * retrocesij * )
1 @ 4 3

Nezgodna zavarovanja 8,2 4,2 0,3 4.1 2,6 0,1
Zavarovanje kopenskih
motornih vozil 26,6 3,6 7,5 15,1 2,1 0,9
Zavarovanje prevoza
blaga 2,3 3,9 1,7 0,5 2,4 0,7
Zavarovanje pozara in
elementarnih nesrec 61,1 56,2 32,4 27,5 23,2 6,8
Drugo skodno
zavarovanja 24,4 23,5 13,1 14,7 10,3 4,7
Zavarovanje
odgovornosti pri uporabi
motornih vozil 25,4 2,8 2,9 14,3 3,5 2,3
Splosno zavarovanje
odgovornosti 6,7 0,2 2,6 2,8 0,8 1,0
Kreditno zavarovanje 3,1 -0,3 1,7 1,6 0,0 0,8
Ostala premozenjska
zavarovanja 8,1 6,5 6,2 2,8 3,0 1,4
SKUPAJ 165,9 100,6 68,4 83,4 47,9 18,7
Prostovoljna zdravstvena
zavarovanja 0,0 1,0 0 0 0,3 0
iivljenjska zavarovanja 0,9 0,8 0,8 0,2 0,1 0,2
VSE SKUPAJ 166,8 102,4 69,2 83,6 48,2 18,9

* Ne vsebuje cenilnih stroskov.
Vir: Obrazca St - 24 in 28.

Zavarovalnice iz drzav ¢lanic EU, ki v Sloveniji neposredno opravljajo
zavarovalne posle, in primerjava z drugimi drzavami

3.3

Ceprav se slovenski zavarovalni trg v evropskem in svetovnem merilu uvri¢a med manjse, se
$tevilo zavarovalnic, ki imajo sedez na obmocju drzav ¢lanic Evropske unije (EU) oziroma
Evropskega gospodarskega prostora (EEA) in lahko v Republiki Sloveniji neposredno opravljajo
zavarovalne posle, iz leta v leto poveéuje. Tako je bilo konec leta 2012 zabeleZenih Ze 632 takih
subjektov (610 v letu 2011). Od tega ima najveC zavarovalnic sedeZz v Veliki Britaniji
(160 zavarovalnic oziroma 25,3 odstotka vseh zavarovalnic iz drZav EEA, ki lahko v Sloveniji
neposredno opravljajo zavarovalne posle). Sledijo zavarovalnice s sedezem v Nemdiji
(73 zavarovalnic), na Irskem (64 zavarovalnic), v Franciji (48 zavarovalnic), v Avstriji
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(47 zavarovalnic), na Nizozemskem (38 zavarovalnic), v Luksemburgu (27 zavarovalnic), v Belgiji
(25 zavarovalnic), na Svedskem (25 zavarovalnic), v Italiji (22 zavarovalnic) in Spaniji
(16 zavarovalnic). Druge drzave EU oziroma EEA imajo manj kot po 15 zavarovalnic, ki v Sloveniji
lahko neposredno opravljajo zavarovalne posle, in sicer so to 3e: Danska, Liechtenstein,
Madzarska, Poljska, Finska, Ceska, Litva, Bolgarija, Estonija, Gibraltar, Latvija, Slovaska, Grcija,
Malta, Romunija, Islandija in Norveska, medtem ko Ciper in Portugalska nimata registriranih
zavarovalnic, ki bi v Sloveniji Zelele neposredno opravljati zavarovalne posle. Poleg teh v
Sloveniji opravlja zavarovalne posle tudi pet podruZnic zavarovalnic? iz drzav ¢lanic EU.

Za leto 2012 podatki o skupni obracunani kosmati premiji za zavarovanja, ki so jih v Sloveniji v
tem letu sklenile zavarovalnice iz drzav EU oziroma EEA, ki v Sloveniji neposredno opravljajo
zavarovalne posle, Se niso znani. Celotna obraCunana kosmata premija teh zavarovanj je v letu
2011° znasala 19,7 mio EUR, obracunane skode pa so te zavarovalnice izkazale v visini
10,6 mio EUR. NajveC premije so zbrale zavarovalnice iz Velike Britanije (29 odstotkov), Avstrije
(23 odstotkov), sledijo zavarovalnice iz Liechtensteina, Irske, Nemcije, Italije, Francije, Danske,
Luksemburga, Belgije, Svedske, Madzarske, Malte, Nizozemske in Ceske. Skupna obracunana
kosmata premija, ki so jo v istem obdobju zbrale podruznice zavarovalnic iz drzav EU, se jev
primerjavi s predhodnim letom povecala za skoraj trikrat in znasa 24,4 mio EUR, medtem ko
zneski obracunanih kosmatih $kod od teh zavarovanj zna3ajo 2,7 mio EUR. Delno je na povetanje
obsega poslovanja tujih podruznic vplivala sprememba pri ponudniku podruznici Arag SE, ki je v
letu 2011 na slovenskem zavarovalniskem trgu delovala kot delniska druzba z obraunano
kosmato premijo v visini 2,2 mio EUR.

V letu 2012 je skupna obracunana kosmata premija zavarovanj, ki so jih nase zavarovalnice
neposredno sklenile v drzavah clanicah EU, znasala le 1,9 mio EUR, kar je sicer ve¢ kot
sestkratno povecanje v primerjavi z letom 2011. Odvisne druzbe slovenskih zavarovalnic pasov
letu 2012 na tujih trgih ustvarile 214,8 mio EUR obra¢unane kosmate premije.

NajveC premije je bilo zbrane na Nizozemskem (68,8 odstotka), v Nemciji (17,1 odstotka), na
Slovaskem (6,4 odstotka), na Portugalskem (2,0 odstotka), v Avstriji (1,5 odstotka), sledijo pa
Cedka, lItalija, Svedska, MadZarska, Romunija, Belgija, Poljska, Litva in Velika Britanija.
Slovenske zavarovalnice v letu 2012 niso delovale prek podruznic, v tem letu je bila sicer zaprta
Se zadnja podruznica v Sloveniji registriranih zavarovalnic v drzavah EU oziroma EEA.

Slovenski zavarovalni trg se po razvitosti uvri¢a med srednje razvite evropske drzave, kar je
razvidno iz primerjalnih podatkov drZav ¢lanic EU*. Po deleZu skupne zavarovalne premije v
bruto domacem proizvodu je leta 2011 Slovenija zasedala 12. mesto med drzavami EU oziroma
dosega 67,8 odstotka povpre¢ja EU (70,2 odstotka v letu 2010) ter je pred Avstrijo, Spanijo,
Luksemburgom, Malto, Ciprom, Cesko, Poljsko, Slovasko, MadZarsko, Gréijo, Bolgarijo in
Romunijo, zaostaja pa za drugimi drzavami Evropske unije. Po velikosti zbrane premije na
prebivalca zavzema nekoliko slabSe, 15. mesto med sedemindvajseterico. S primerljivimi
drzavami Slovenija Se vedno dosega bistveno manjsi delez Zivljenjskih zavarovanj v celotni
obracunani kosmati zavarovalni premiji, in sicer le 31,3 odstotka (v letu 2010 je bil ta delez prav
tako 31,3 odstotka), medtem ko dosegajo vse druge drzave, razen Nizozemske, Romunije in
Bolgarije, vedji delez, in sicer do polovice in ve¢ celotne obracunane kosmate premije

2 7o so podruénice zavarovalnic Wiener Stidtische Versicherung- AG, ERGO Versicherung- AG, Porsche Versicherungs- AG, ARAG-SE in Allianz
Hungaria_-Zrt.

? podatki so nepopolni, zato ne primerjamo s preteklim letom.

* Zadnji razpolozljivi podatki se nanasajo na leto 2011.
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posameznega trga. DeleZ premije Zivljenjskih zavarovanj v celotni obracunani kosmati
zavarovalni premiji se je do leta 2007 vecal (leta 2000 je znesek premije Zivljenjskih zavarovanj
na prebivalca znasal 84,4 USD, leta 2007 pa 416,5 USD). V letu 2010 je premija Zivljenjskih
zavarovanj na prebivalca zna$ala 423,5 USD in 459,0 USD v letu 2011. Razlog za majhen delez
Zivljenjskih zavarovanj v celotni zavarovalni premiji je po eni strani posledica velikega deleza
socialnih zavarovanj in preslabega poznavanja produktov zZivljenjskih zavarovanj, po drugi strani
pa na strukturni deleZ Zivljenjskih zavarovanj vplivata tudi financna kriza, ki vpliva na slabSanje
Zivljenjskega standarda in zmanj$evanje kupne moci.

Tabela 6: Zavarovalna dejavnost po posameznih drzavah v letu 2011

Delez Delez obraéuna.pe

el Obracunana kosir;:/alF:nR:‘I:mue

. kosmate Jenjsiki
Drzava . avarovaine kosmata zavarovanj v
Obracunana kosma':'ta premije v BDP zavaro_valna obraf:unam
zavarova}na premija %) p.remiJa na kosmati premiji
{v mio USD) prebivalca (v USD) (%)

Avstrija (AT) 23.051 5,5 2.740 42,3
Belgija (BE) 41.087 7,7 3.622 63,2
Bolgarija (BG) 1.131 2,1 151 14,4
Ciper (CY) 1.167 4,7 1.435 46,5
Ceska (CZ) 8.764 3,9 822 46,4
Danska (DK) 32.691 9,4 5.619 65,7
Finska (Fl) 25.404 9,5 4.716 80,3
Francija (FR) 273.112 9,5 4.041 64,0
Gréija (GR) 6.879 2,3 608 42,6
Irska (IE) 52.250 9,1 4.449 82,4
Italija (IT) 160.514 7,0 2.530 65,5
Liechtenstein (LI) 5.339 1,7 2.849 90,7
Luksemburg (LU) 23.489 5,2 5.974 86,7
MadzZarska (HU) 3.964 2,8 397 55,3
Malta (MT) 2.194 5,2 1.118 31,8
Nemcija (DE) 245.162 6,8 2.967 46,4
Nizozemska (NL) 110.931 13,2 6.647 28,1
Poljska (PL) 19.107 3,7 500 48,3
Portugalska (PT) 16.313 6,8 1.523 64,6
Romunija (RO) 2.607 1,5 122 21,2
Slovaska (SK) 2.869 2,9 528 47,4
Slovenija (SI) 3.008 5,9 1.464 31,3
Spanija (ES) 79.987 5,4 1.729 49,1
Svedska (SE) 42.111 7,9 4.455 75,9
Velika Britanija (UK) 319.553 11,8 4.535 65,7
EU (27) 1.498.677 8,7 2.757 58,8

Vir: Sigma 3/2012.
* V tabeli so vkljuéene vse drzave EU, razen Litve in Estonije. Podatek EU (27) vkljuCuje tudi navedeni drzavi.
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Slika 4:  Primerjava deleZev celotne zavarovalne premije v BDP v drzavah EU v letu 2011
(v %)
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Vir: Sigma 3/2012.

Slika 5:  Rast obracunane kosmate zavarovalne premije v letih 2010 in 2011 po
posameznih drzavah EU
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vir:
Sigma 3/2012 in Sigma 2/2011.

3.4 Izidi poslovanja zavarovalnic in pozavarovalnic

V analizi racunovodskih izkazov za leto 2011 so zajeti revidirani ra¢unovodski izkazi, za leto 2012
pa nerevidirani racunovodski izkazi. Analiza racunovodskih izkazov je v tem poglavju
pripravljena loceno za zavarovalnice in pozavarovalnici. Zavarovalnice in pozavarovalnici so
izkaze pripravile v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja in predpisi
Agencije (Sklep o letnem porodilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic - SKL 2009,
Sklep o kontnem okviru za zavarovalnice - SKL 2007, Sklep o podrobnejsem nacinu vrednotenja
knjigovodskih postavk in sestavljanju racunovodskih izkazov).
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3.4.1 lIzidi poslovanja zavarovalnic

Izkaz poslovnega izida zavarovalnic prikazuje prihodke, odhodke in poslovni izid poslovnega leta.
Zavarovalno-tehni¢ni del izida poslovanja se sestavlja loceno za premozenjska zavarovanja,
razen zdravstvenih zavarovanj, za Zivljenjska zavarovanja ter za zdravstvena zavarovanja in

dopolnilna zdravstvena zavarovanja.

Tabela 7: Zbirni izkaz poslovnega izida zavarovalnic za leti 2011 in 2012

(v mio EUR)

D. 1ZRACUN CISTEGA IZIDA ZAVAROVALNIC Leto 2011 Leto 2012

l. Izid iz premozZenjskih, razen zdravstvenih zavarovanj (A.X) 114,5 131,3

Il Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (B.XIll) 16,1 34,7

IIl. 1zid iz zdravstvenih zavarovanj (C.Xill) 8,5 12,8

Iv. Prihodki nalozb - 80,2 85,3
Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza izida iz zivljenjskih

\A zavarovanj (B.XII) -1,4 -0,4
Razporejen donos nalozZb, prenesen iz izkaza izida iz zdravstvenih

VI. zavarovanj (C.X) -2,6 1,7

VIL. Odhodki nalozb 83,8 77,3
Razporejen donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz premozenjskih

Vill. zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj (A.ll) 16,7 35,7

IX. Drugi prihodki iz zavarovanj 9,4 11,4

X. Drugi odhodki iz zavarovanj 15,6 20,4

Xl Drugi prihodki 19,4 2,9

XIl. Drugi odhodki 0,8 0,9
Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdavcitvijo (I + Il + I +

Xl | IV+V+VIE-VI-VHE+ X - X+ XI-XIl) 127,2 145,4

XIV. | Davek iz dobicka 33,8 20,9

XV. Odlozeni davki 6,0 -7,0
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA (I + 11 + Il + IV + V +

XVI, | VI-VIE- VI + DX - X + X - X - XIV £ XV) 99,4 117,5

Vir: Revidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2012,

Leto 2012 je bilo za zavarovalnice, merjeno s ¢istim poslovnim izidom, uspeSno. Zavarovalnice so
v poslovnem letu 2012 izkazale za 117,5 mio EUR Cistega poslovnega izida, kar je za
18,1 mio EUR ali za 18,2 odstotka vecC kot v letu 2011. Pozitivni Cisti poslovni izid so v letu 2012
izkazale vse zavarovalnice, razen zavarovalnice, ki je ustanovljena kratek cas in je v zacetnih
letih poslovanja obremenjena z relativno visokimi stroski, zato je negativni Cisti poslovni izid
pri¢akovan.

Zavarovalnice so v obravnavanem obdobju dosegle pozitiven zavarovalno-tehnicni rezultat v vseh
segmentih poslovanja. Pri premozenjskih zavarovanjih, razen zdravstvenih, so dosegle izid v
vis§ini 131,3 mio EUR, kar je za 16,8 mio EUR ali za 14,7 odstotka veC kot v letu 2011, pri
Zivljenjskih zavarovanjih so dosegle izid v visini 34,7 mio EUR, kar je za 18,6 mio EUR ali za
115,5 odstotka vec¢ kot v letu 2011, pri zdravstvenih zavarovanjih pa je izid dosegel znesek
12,8 mio EUR, kar je za 4,3 mio EUR ali za 50,6 odstotka vec kot v letu 2011.

Zavarovalnice so v poslovnem letu 2012 dosegle poslovni izid pred obdavlitvijo v visini
145,4 mio EUR, kar je za 18,2 mio EUR ali za 14,3 odstotka veC kot v postovnem letu 2011. Vse
zavarovalnice so v letu 2012 obracunale za 20,9 mio EUR davka od dobicka pravnih oseb. V letu
2012 so zavarovalnice zmanjsale odloZene terjatve za davek iz nastova zacasno nepriznanih
popravkov nalozb za 7 mio EUR.
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Tabela 8: Zbirni izracun vseobsegajocega donosa zavarovalnic za leti 2011 in 2012
(v mio EUR)
E. IZRACUN VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA ZAVAROVALNIC Leto 2011 Leto 2012
1. Cisti dobicek/izguba poslovnega leta po obdavditvi 99,4 117,5
1. Drugi vseobsegajoci donos po obdavéitvi -96,3 85,4
Il Celotni vseobsegajoci donos (I + 1l 3,1 202,9

Vir: Revidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2012.

V izkazu celotnega vseobsegajoCega donosa zavarovalnice izkazujejo vse sestavine izkaza
poslovnega izida ter tiste postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznane v poslovnem izidu,
vplivajo pa na spremembo lastniskega kapitala v obracunskem obdobju. V letu 2011 je bil drugi
vseobsegajoCi donos po obdavcitvi negativen skoraj v visini Cistega dobicka poslovnega leta po
obdavcitvi, kar je rezultiralo v minimalnem celotnem vseobsegajocem donosu. To zadnje je bilo
predvsem posledica negativnih prevrednotovalnih popravkov, ki se izkazujejo na postavki izguba
iz ponovne izmere financnih sredstev, razpolozljivih za prodajo, ki so jih zavarovalnice v letu
2011 izkazale v viSini 119,7 mio EUR. V poslovnem letu 2012 so bila gibanja na financnih trgih
pozitivna, zato so zavarovalnice pri izracunu vseobsegajoCega donosa evidentirale za
101,9 mio EUR distih dobickov iz ponovne izmere finanénega sredstva, razpolozljivega za
prodajo. Pri celotnem vseobsegajoCem donosu so upostevale tudi odlozene obveznosti za davek
iz tega naslova, ki znasajo 16,5 mio EUR (v letu 2011 pa so zavarovalnice oblikovale terjatev za
davek od nepriznanih popravkov vrednosti nalozb v visini 23,6 mio EUR).

Tabela 9: Zbirni izkaz izida iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih,
zavarovalnic za leti 2011 in 2012
(v mio EUR)
A. IZKAZ IZIDA 1Z PREMOZENJSKIH ZAVAROVANJ, RAZEN ZDRAVSTVENIH
Leto 2011 Leto 2012
l. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 825,6 777,8
. Razporejen donos naloZb, prenesen iz izkaza istega izida zavarovalnic 16,7 35,7
i, Drugi Cisti zavarovalni prihodki 7,0 7,7
Iv. Cisti odhodki za Skode 482,3 437,7
V. Sprememba drugih istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) 8,9 -0,9
Vi. Cisti odhodki za bonuse in popuste 5,8 9,2
vil. | Cisti obratovalni stroski 222,4 214,2
VIIIl. | Drugi Eisti zavarovalni odhodki 33,2 27,9
Izid iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih (I + ll + Il - IV £V -
1X. Vi - Vil - VIl 114,5 131,3

Vir: Revidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2012.

Zavarovalnice so v izkazu izida iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih, za leto 2012
izkazale pozitivni izid v visini 131,3 mio EUR (114,5 mio EUR v poslovnem letu 2011). V letu 2012
so zavarovalnice v segmentu premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih, izkazale za
777,8 mio EUR cistih prihodkov od zavarovalnih premij, kar je kar za 47,8 mio EUR ali za
5,8 odstotka manj kot v letu 2011. ZniZzanje na postavki Cisti prihodki od zavarovalnih premij
primarno sledi znizanju obracunane kosmate premije, ki se je zniZala za 43,1 mio EUR, kar je
predvsem posledica znizanja obracunane kosmate zavarovalne premije v treh najpomembnejsih
zavarovalnih vrstah premoZenjskih zavarovanj, in sicer v zavarovalnih vrstah zavarovanje
kopenskih motornih vozil, drugo Skodno zavarovanje in zavarovanje odgovornosti pri uporabi
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motornih vozil, ki v letu 2012 skupaj obsegajo 63,9-odstotni delez v strukturi obracunane
kosmate premije premozZenjskih zavarovanj. Znizanju Cistih prihodkov od zavarovalnih premij je
sledilo zniZanje Cistih odhodkov za skode, delno zaradi manjse izpostavljenosti (padec premij, ki
ni posledica konkurenénega zniZevanja premijskih prihodkov), delno pa tudi zaradi skodnega
dogajanja v letu 2012. Obracunani kosmati zneski Skod so se v letu 2012 v primerjavi z letom
2011 zmanjsali za 16,4 mio EUR in znasajo 570,3 mio EUR. Zavarovalnice so bile nekoliko manj
uspesne pri uveljavljanju regresnih zahtevkov, in sicer so prihodke iz uveljavljenih kosmatih
regresnih terjatev znizZale z 41,6 mio EUR v letu 2011 na 34,3 mio EUR v letu 2012. Kosmate
$kodne rezervacije so se sicer povecale, in sicer za 27,4 mio EUR, vendar so se v vecji meri
povecale Skodne rezervacije za pozavarovalni del, in sicer v skupni viSini 38,4 mio EUR, kar
pomeni, da so spremembe v Skodnih rezervacijah pozitivno vplivale na Ciste odhodke za skode,
in sicer v visini 11 mio EUR.

Zavarovalnice so v letu 2012 pri premozenjskih zavarovanjih, razen zdravstvenih, zmanjsale Ciste
obratovalne stroske v primerjavi z letom 2011, in sicer za 8,2 mio EUR. Cisti obratovalni stro3ki
so v tem segmentu poslovanja v letu 2012 znasali 214,2 mio EUR. Na znizanje cistih obratovalnih
stroSkov so vplivali prihodki od pozavarovalnih provizij, ki zmanjSujejo obratovalne stroSke
zavarovalnic, in sicer so ti v letu 2012 znasali 44,9 mio EUR (v letu 2011 35,6 mio EUR). Najvecji
doprinos k izboljsanemu rezultatu segmenta premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih, ima
donos nalozb, prenesen iz izkaza Cistega izida zavarovalnic, ki je v letu 2012 znasal
35,7 mio EUR, kar je za 19 mio EUR ali za 113,4 odstotka vecC kot v letu 2011.

Tabela 10:  Zbirni izkaz izida iz Zivljenjskih zavarovanj zavarovalnic za leti 2011 in 2012

(v mio EUR)
B. 1ZKAZ 1ZIDA 1Z ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ Leto 2011 Leto 2012
l. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 468,0 471,6
Il Prihodki nalozb 100,0 136,6
Cisti neiztrzeni dobicki nalozb zivljenjskih zavarovancev, ki
il. prevzemajo nalozbeno tveganje 58,1 97.5
V. Drugi Cisti prihodki od zavarovanja 30,2 38,4
V. Cisti odhodki za Skode 263,3 296,5
\'/R Sprememba ostalih istih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-) -30,9 -188,5
VI Cisti odhodki za bonuse in popuste 0,0 0,0
Vill. Cisti obratovalni stroski 111,6 116,6
IX. Odhodki nalozb 57,7 56,1
Ciste neiztrzene izgube naloZb Zivljenjskih zavarovancev, ki
X. prevzemajo nalozbeno tveganje 157,1 24,7
XI. Drugi Cisti zavarovalni odhodki 21,0 27,4
Razporejeni donos nalozb, prenesen v izkaz Cistega izida
XIl. zavarovalnic -1,4 -0,4
Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (I+ Il + lll + IV - V£ VI - VIl - VIl - IX
XIIl. - X-XI- Xil) 16,1 34,7

Vir: Revidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2012.

Zavarovalnice so v izkazu izida iz Zivljenjskih zavarovanj za leto 2012 izkazale pozitivni izid v
vi$ini 34,7 mio EUR (16,1 mio EUR v poslovnem letu 2011). Cisti prihodki od zavarovalnih premij
Zivljenjskih zavarovanj so se v letu 2012 v primerjavi z letom 2011 povisali minimalno, in sicer za
0,8 odstotne tocke ali za 3,6 mio EUR. Cisti odhodki za Skode so v letu 2012 znasali
296,5 mio EUR, kar je za 33,2 mio EUR ali za 12,6 odstotka vec kot v letu 2011, ko so Cisti
odhodki za $kode zna3ali 263,3 mio EUR. Obrac¢unani kosmati zneski Skod so v letu 2012 znasali
299 mio EUR, kar je za 35,6 mio EUR ve¢ kot v letu 2011. Med kosmatimi zneski Skod so izplacila
za doZivetja, smrt ter odkupne vrednosti iz naslova zavarovalnih polic zivljenjskih in
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pokojninskih zavarovanj, ki jih sklepajo zavarovalnice. Slednji so se v letu 2012 v primerjavi z
letom 2011 povecali kar za 26,5 mio EUR. Cisti obratovalni stroski Zivljenjskih zavarovanj so v
letu 2012 znasali 116,6 mio EUR in so se v primerjavi z letom 2011 povecali za 5 mio EUR.
Najvecdji pozitivni doprinos k poveanemu izidu iz naslova Zivljenjskih zavarovanj ima, tako kot
pri premozenjskih zavarovanjih, postavka prihodki od nalozb. Ti so v letu 2012 znasali
136,6 mio EUR, kar je za 36,7 mio EUR vec kot v letu 2011, na drugi strani pa so se odhodki
nalozb v primerjavi z letom 2011 zniZali, in sicer za 1,6 mio EUR, in so v letu 2012 znasali

56,1 mio EUR.

Tabela 11:  Zbirni izkaz izida iz zdravstvenih zavarovanj zavarovalnic za leti 2011 in 2012
(v mio EUR)
C. IZKAZ IZIDA 1Z ZDRAVSTVENIH ZAVAROVANJ Leto 2011 Leto 2012
I Cisti prihodki od zavarovalnih premij 425,7 462,5
Il Prihodki nalozb 7,0 7.4
I, Drugi Cisti prihodki od zavarovanja 0,0 0,2
Iv. | Cisti odhodki za Skode 373,7 405,1
V. Sprememba ostalih éistih zavarovalno-tehniénih rezervacij (+/-) 0,0 -0,1
V. Cisti odhodki za bonuse in popuste 0,0 0,0
vit. | Cisti obratovalni stroski 42,7 45,0
VIll. | Odhodki nalozb 8,7 3,1
IX. Drugi Cisti zavarovalni odhodki 1,7 2,3
Razporejeni donos nalozb, prenesen v izkaz istega izida
X. zavarovalnic (-) -2,6 1,7
Izid iz zdravstvenih zavarovanj (I + Il + Il - IV £V - VI -VII - VIII - IX -
X) pred razporeditvijo polovice pozitivnega izida iz dopolnilnega
XI. zavarovanja 8,5 12,8

Vir: Revidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2012.

V letu 2012 so zavarovalnice izkazale boljsi izid tudi iz naslova zdravstvenih zavarovanj. Izid je
konec leta 2012 znasal 12,8 mio EUR, kar pomeni v primerjavi z letom 2011 povelanje za
4,3 mio EUR. Zavarovalnice so v tem segmentu poslovanja dosegle pomembno povecanje na
postavki Cisti prihodki od zavarovalnih premij, in sicer so se te v primerjavi z letom 2011
povecale za 36,8 mio EUR na 462,5 mio EUR. Povelanje izhaja predvsem iz rasti obracunane
kosmate zavarovalne premije, in sicer je ta v letu 2012 dosegla viSino 468,4 mio EUR, kar
pomeni za 39,8 mio EUR vecC kot v letu 2011. Povecanje izhaja predvsem iz poveCanja premije
dopolnilnih zdravstvenih zavarovanj, kar so 1. 7. 2012 izvedle vse tri zavarovalnice, ki na
slovenskem zavarovalniskem trgu opravljajo storitve dopolnilnih zdravstvenih zavarovanj. V letu
2012 so se povecali tudi Cisti odhodki za Skode, in sicer so v letu 2012 znasali 405,1 mio EUR, kar
je za 31,4 mio EUR vec kot v letu 2011. Povecanje Cistih odhodkov za Skode je za 5,4 mio EUR
nizje od povecanja Cistih prihodkov od zavarovalnih premij, kar je imelo pozitiven u¢inek na izid
iz naslova zdravstvenih zavarovanj. Nekoliko je na izboljsani rezultat vplival tudi rezultat iz
nalozb. Prihodki iz nalozb so v letu 2012 dosegli raven 7,4 mio EUR, kar je skoraj v visini
prihodkov iz nalozb v letu 2011, ko so ti znasali 7 mio EUR. Pomembno se je zniZala postavka
odhodki nalozb, in sicer so v letu 2012 odhodki nalozb znasali 3,1 mio EUR, kar je za 5,6 mio EUR
manj kot v letu 2011.
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Tabela 12:

2011 in 2012

Zbirni izkaz izida iz dopolnilnih zdravstvenih zavarovanj zavarovalnic za leti

(v mio EUR)

Ca. IZKAZ IZIDA 1Z DOPOLNILNIH ZAVAROVANJ Leto 2011 Leto 2012

I Cisti prihodki od zavarovalnih premij 419,7 456,4
il Prihodki nalozb 6,4 6,6
. Drugi &isti prihodki od zavarovanja 0,0 0,2
tv. | Cisti odhodki za $kode 371,9 403,4
V. Sprememba ostalih &istih zavarovalno-tehniénih rezervacij (+/-) 0,0 -0,1
Vi, Cisti odhodki za bonuse in popuste 0,0 0,0
vil. | Cisti obratovalni strogki 40,5 43,0
Vill. | Odhodki nalozb 8,3 3,0
IX. Drugi Cisti zavarovalni odhodki 1,5 2,0
X. Razporejeni donos nalozb, prenesen v izkaz &istega izida zavarovalnic (-) -2,7 1,1
Xl Izid iz dopolnilnih zavarovanj (1 + 11 + 1ll - IV £V - VI - VII - Vil - IX -X) 6,6 10,6

Vir: Revidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic za leto 2012.

Dopolnilna zdravstvena zavarovanja so prostovoljna zdravstvena zavarovanja, ki krijejo razliko
ali del razlike med celotnimi stro$ki zdravstvenih storitev in stroski teh storitev, ki jih krije
obvezno zdravstveno zavarovanje po zakonu, ki ureja obvezna zdravstvena zavarovanja. Sklep o
letnem porodilu in trimeseénih ra¢unovodskih izkazih zavarovalnic - SKL 2009 (Uradni list RS,
$t. 47/09) zavarovalnicam, ki opravljajo posle navedenih zavarovanj, nalaga, da sestavljajo Se
izkaz poslovnega izida in bilanco stanja iz dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja.
Zavarovalnice so za ta del poslovanja v zavarovalni vrsti zdravstvenih zavarovanj dolzne izdelati
poseben izkaz izida, ki je sicer sestavni del izkaza izida iz zdravstvenih zavarovanj. Na
slovenskem zavarovalniskem trgu delujejo tri zavarovalnice, ki so v okviru dopolnilnih
zdravstvenih zavarovanj za leto 2012 izkazale pozitivni izid v visini 10,6 mio EUR. Cisti prihodki
od zavarovalnih premij iz naslova dopolnilnih zdravstvenih zavarovanj so v letu 2012 znasali
456,4 mio EUR, kar obsega 98,7 odstotka Cistih prihodkov od zavarovalnih premij v zavarovalni
vrsti zdravstvenih zavarovanj. Iz tabele 12 izhaja, da so dopolnilna zdravstvena zavarovanja k
izidu zdravstvenih zavarovanj doprinesla 10,6 mio EUR oziroma 82,8 odstotka izida.

3.4.2 Izidi poslovanja pozavarovalnic

Podobno kot v predhodnem letu je bilo tudi v letu 2012 slovenskemu zavarovalniskemu trgu
prizaneseno z velikimi naravnimi nesrecami, vecjih premozenjskih Skod ni bilo, prav tako
ostajajo zadovoljivi rezultati avtomobilske odgovornosti. Tudi na mednarodnih zavarovalnih trgih
je bilo $kodno leto 2012 bistveno ugodneje kot predhodno, ki je bilo sicer rekordno z vidika
zavarovanih $kod. Kljub ugodnemu Skodnemu dogajanju na domacem in globalnih trgih je
zavarovalno-tehni¢ni izid obeh pozavarovalnic v primerjavi z letom 2011 slabsi. Pozavarovalnici
sta za leto 2012 izkazali zavarovalno-tehnicni izid v visini 15,4 mio EUR, kar je za 12,9 odstotka
manj kot v predhodnem letu. Cisti prihodki od zavarovalnih premij so se zvisali za 6,2 odstotka,
pri ¢emer sta pozavarovalnici poviSali zbrano premijo v tujini, medtem ko se je pozavarovalna
premija, zbrana v Sloveniji, zniZala. Kljub niZje izkazanemu zavarovalno-tehni¢nemu izidu sta
pozavarovalnici ob koncu leta 2012 dosegli visji Cisti poslovni izid, ki je znasal 15,4 mio EUR (v
letu 2011 11,6 mio EUR), kar je za 33,1 odstotka vec kot v letu 2011. Razlog je v tem, da so se
prihodki nalozb povecali za 11,6 odstotka, odhodki nalozb pa znizZali kar za 29,5 odstotka.
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Prav tako kot pri zavarovalnicah se je tudi pri pozavarovalnicah celotni vseobsegajo¢i donos v
letu 2012 mocno povecal, in sicer sta ga pozavarovalnici izkazali v skupni visini 26,8 mio EUR,
kar je desetkrat vec kot v letu 2011, ko je bil izkazan v visini 2,6 mio EUR. Na visji celotni
vseobsegajoCi donos je vplival visji Cisti dobiek poslovnega leta, v $e vecji meri pa drugi
vseobsegajocCi donos po obdavcitvi v visini 11,4 mio EUR, kar je posledica dobikov iz ponovne
izmere financnih sredstev, razpolozljivih za prodajo.

Tabela 13:  Zbirni izkaz poslovnega izida in vseobsegajocega donosa pozavarovalnic za leti
2011 in 2012
(v mio EUR)
A. IZKAZ IZIDA IZ DRUGIH ZAVAROVANJ (RAZEN ZIVLJENJSKIH IN
ZDRAVSTVENIH ZAVAROVANJ)
Leto 2011 Leto 2012
. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 185,8 197,3
l. Razporejeni donos nalozb, prenesen iz izkaza Cistega izida pozavarovalnic 6,6 7,8
\'A Cisti odhodki za $kode 120,9 132,0
V. Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehninih rezervacij (+/-) -0,2 0,0
Vil. | Cisti obratovalni stroski 53,1 57,3
VIIl. | Drugi &isti zavarovalni odhodki 0,5 0,4
Izid iz premozZenjskih, razen zdravstvenih zavarovanj (I + Il - IV +V - VII -
IX. Viil) 17,7 15,4
D. IZRACUN CISTEGA IZIDA POZAVAROVALNIC
l. Izid iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih (A.IX) 17,7 15,4
Iv. Prihodki nalozb 19,5 21,8
VI, Odhodki nalozb 15,4 10,9
Razporejen donos nalozb, prenesen v izkaz izida premozenjskih zavarovanj,
Vill. razen zdravstvenih (A.ll) 6,6 7,8
IX. Drugi prihodki iz zavarovanj 1,8 2,3
X. Drugi odhodki iz zavarovanj 1,9 2,4
Xl. Drugi prihodki 0,0 0,1
XIl. Drugi odhodki 0,1 0,0
Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdavéitvijo (I + I+ Il + [V + V + VI
XL | - VIL- VHE+0XC- X+ XI - XIT) 15,0 18,5
XIv. | Davek iz dobicka 4,1 2,6
XV. OdloZeni davki 0,7 -0,5
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA (I + IV - VIl - VIIl + IX - X + XI -
XVI. | XI - XIV £ XV) 11,6 15,4
E. 1ZRACUN VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA POZAVAROVALNIC
L Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta po obdaviitvi 11,6 15,4
Il Drugi vseobsegajoci donos po obdavCitvi -9,0 11,4
lll. Celotni vseobsegajoci donos (1 + II) 2,6 26,8

Vir: Revidirani izkazi poslovnega izida pozavarovalnic za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnega izida pozavarovalnic za leto 2012.

3.5

Bilance stanja

3.5.1 Bilance stanja zavarovalnic

V analizi podatkov po stanju na dan 31. 12. 2011 so zajeti revidirani racunovodski izkazi, po
stanju na dan 31. 12. 2012 pa racunovodski izkazi vseh zavarovalnic $e niso revidirani. Podatki v
zbirni bilanci stanja zavarovalnic na dan 31. 12. 2012 in 31. 12. 2011 zajemajo premoZenjska
zavarovanja, zivljenjska zavarovanja in skupaj vsa zavarovanja. Zavarovalnice so pri izdelavi
bilance stanja dolZzne upostevati dolo¢ila Mednarodnih standardov ra¢unovodskega porocanja in
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predpisov Agencije. V skladu s Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih
zavarovalnic - SKL 2009 so bile dolZne sestaviti bilanco stanja loeno za premozenjska
zavarovanja (zajemajo tudi zdravstvena zavarovanja), zivljenjska zavarovanja in dopolnilna
zdravstvena zavarovanja.

Tabela 14:  Bilanca stanja zavarovalnic na dan 31. 12. 2011 in 31. 12. 2012

(v mio EUR)
Zivljenjska Premozenjska Skupna bilanca stanja
zavarovanja zavarovanja
Leto Leto Leto Leto Leto Leto Indeks
2011 2012 2011 2012 2011 2012 12/11
SREDSTVA 3.303,4 | 3.587,1 | 2.389,4 | 2.503,6 | 5.692,8 | 6.090,7 107,0
Neopredmetena dolgorocna
A | sredstva 14,6 14,3 59,1 61,6 73,7 75,9 103,0
NaloZbe v zemljisca in
B | zgradbe ter financne naloZbe 2.380,9 2.528,6 1.947,3 2.015,0 4.328,2 4,543,6 105,0
- od tega druge finan¢ne
nalozbe 2.038,8 2.188,7 1.373,9 1.396,0 3.412,7 3.584,7 105,0
NalozZbe v korist Zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo
C | naloZbeno tveganje 826,9 961,1 0 0,0 826,9 961,1 116,2
D | Terjatve, od tega: 50,9 30,6 327,7 343,3 378,6 373,9 98,8
- terjatve iz neposrednih
zavarovalnih poslov 5,4 4,4 193,4 184,0 198,8 188,4 94,8
- terjatve iz sozavarovanja in
pozavarovanja 1,3 0,9 28,2 40,6 29,5 41,5 140,7
E | Razna sredstva 18,0 1,9 35,6 60,7 53,6 102,6 191,4
Kratkorocne aktivne casovne
F | razmejitve 12,1 10,6 19,7 22,7 31,8 33,3 104,7
Nekratkorocna sredstva v
posesti za prodajo in
G_| ustavljeno poslovanje 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3 -
OBVEZROS 3.303,4 | 3.587,1 | 2.389,4 | 2.503,6 | 5.692,8 | 6.090,7 | 107,0
A | Kapital, od tega: 354,5 440,2 652,5 736,7 1.007,0 1.176,9 116,9
- vpoklicani kapital 257,0 261,1 209,9 207,3 466,9 468,4 100,3
B | Podrejene obveznosti 16,4 13,7 35,8 33,6 52,2 47,3 90,6

Kosmate zavarovalno-
tehnicne rezervacije in
C | odloZeni prihodki od premij 1.737,1 1.808,6 1.473,1 1.486,5 3.210,2 3.295,1 102,6
Kosmate zavarovalno-
tehnicne rezervacije v korist
Zivljenjskih zavarovancev, ki
prevzemajo naloZzbeno

D | tveganje 815,8 957,7 0 0,0 815,8 957,7 117,4
Rezervacije za druge
E | nevarnosti in stroske 13,5 6,5 18,4 18,7 31,9 25,2 79,0

Obveznosti za financne
naloZbe pozavarovateljev iz
naslova pozavarovalnih

F | pogodb pri cedentih 38,4 41,2 0,0 0,1 38,4 41,3 107,6
G_| Druge obveznosti, od tega: 318,9 309,1 192,2 205,9 511,1 515,0 100,8
- obveznosti iz neposrednih
zavarovalnih poslov 20,8 19,7 38,2 39,9 59,0 59,6 101,0
- obveznosti iz sozavarovanja in
pozavarovanja 1,5 1,4 52,8 84,3 54,3 85,7 157,8
H | Pasivne ¢asovne razmejitve 8,8 10,1 17,4 22,1 26,2 32,2 122,9

Nekratkorocne obveznosti,
vezane na nekratkorocna
sredstva v posesti za prodajo
I | in ustavljeno poslovanje 0,0 0,0 0 0,0 0 0,0
Vir: Revidirane bilance stanja zavarovalnic na dan 31. 12. 2011 in nerevidirane bilance stanja zavarovalnic na dan 31. 12. 2012

Bilancna vsota zavarovalnic se je v letu 2012 v primerjavi s predhodnim letom povecala za
397,9 mio EUR oziroma za 7 odstotkov in tako dosegla 6.090,7 mio EUR.
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Na strani sredstev so k prirastu najvec prinesle nalozbe zavarovalnic, ki obsegajo konec leta 2012
90,4 odstotka vseh sredstev, in sicer so se v letu 2012 v primerjavi z letom 2011 povecale za
349,6 mio EUR. Ker ni bilo pomembnejsega prirasta sredstev od premijskih prihodkov (minimalna
rast premij v letu 2012) in pomembnejsih gibanj na postavki osnovnega kapitala, povecanje
vecinoma izhaja iz donosnosti naloZbenega portfelja. Nalozbe v zemljis¢a in zgradbe ter
finanCne naloZbe, ki pripadajo sredstvom premozenjskih zavarovanj, so se povecale z
1.947,3 mio EUR konec leta 2011 na 2.015,0 mio EUR po stanju na dan 31. 12. 2012 ali za
3,5 odstotka. Nalozbe v zemljis¢a in zgradbe ter finanéne naloZbe, ki pripadajo sredstvom
zivljenjskih zavarovanj, so se povecale z 2.380,9 mio EUR konec leta 2011 na 2.528,6 mio EUR po
stanju na dan 31. 12. 2012 ali za 6,2 odstotka. Prav tako so se povecale nalozbe v korist
zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje, in sicer z 826,9 mio EUR konec
leta 2011 na 961,1 mio EUR po stanju na dan 31. 12. 2012 ali za 16,2 odstotka.

Najvecdji delez nalozb v zemljis¢a in zgradbe ter finanne nalozbe so naloZzbe v dolzniske
vrednostne papirje in druge vrednostne papirje s stalnim donosom, in sicer je bilo na dan
31. 12. 2012 teh nalozb za 2.609,9 mio EUR, kar pomeni 57,4-odstotni deleZ v strukturi nalozb v
zemljisca in zgradbe ter financne naloZbe. 6,3 odstotka obsegajo finan¢ne naloZbe v druzbah v
skupini in v pridruzenih druzbah, kar pomeni vrednost teh naloZzb na dan 31. 12. 2012 v znesku
287,6 mio EUR, med pomembnejsimi postavkami so $e naloZbe v zemlji$¢a in zgradbe, ki na dan
31.12. 2012 znasajo 165,9 mio EUR ali 3,6 odstotka vseh nalozb v zemlji$¢a in zgradbe ter
financne nalozbe. NaloZbe so podrobneje opisane v posebnem poglavju tega porocila.

Iz tabele 14 je razvidno pomembno povecanje postavke razna sredstva, in sicer so se razna
sredstva, ki konec leta 2012 obsegajo le 1,7 odstotka vseh sredstev zavarovalnic, v primerjavi z
letom 2011 povecala za 49 mio EUR. V obeh segmentih poslovanja zavarovalnic, tako na strani
premozenjskih kot Zivljenjskih zavarovanj, je pri postavki razna sredstva opaziti trend rasti
denarnih sredstev.

Na strani obveznosti do virov sredstev na dan 31. 12. 2012 najvecji delez obsega postavka
kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije in odlozeni prihodki od premij, in sicer 54,1 odstotka
vseh obveznosti do virov sredstev oziroma 3.295,1 mio EUR. Kosmate zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije in odlozeni prihodki od premij so se v primerjavi z 31.12. 2011 povecali za
84,9 mio EUR, strukturni delez med obveznostmi do virov sredstev pa se je konec leta 2012
zmanjsal za 2,3 odstotne tocke. Pomembno so se povecale tudi kosmate zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje, in sicer na dan
31.12. 2012 predstavljajo 15,7 odstotka vseh obveznosti do virov sredstev (v letu 2011
14,3 odstotka) v znesku 957,7 mio EUR, kar v primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2011
(815,8 mio EUR) pomeni povecanje za 17,4 odstotka ali za 141,9 mio EUR.

Druga najpomembnejsa postavka med obveznostmi do virov sredstev je postavka kapital, ki ga je
bilo na dan 31. 12. 2012 v zavarovalnicah 1.176,9 mio EUR in je predstavljal 19,3 odstotka vseh
obveznosti do virov sredstev. Kapital se je v primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2011 povecal za
169,9 mio EUR, njegov strukturni delez med obveznostmi do virov sredstev pa se je povelal s
17,7 odstotka, torej za 1,6 odstotne tocke. Najvecji del povecanja kapitala izhaja iz povecanja
presezka iz prevrednotenja, in sicer za 91,8 mio EUR, ter od povedanja zadrZanega Cistega
poslovnega izida za 83,8 mio EUR. Vpoklicani kapital se je povecal minimalno, in sicer za oba
segmenta poslovanja skupaj za 1,5 mio EUR, kar pomeni, da v letu 2012 na zavarovalniskem trgu
ni bilo pomembnih povecanj ali potreb po povecanju vpoklicanega kapitala zavarovalnic.
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Primerjava bilanénih vsot ter posameznih postavk bilance stanja zavarovalnic za zavarovalno
skupino Zivljenjskih in za zavarovalno skupino premozenjskih zavarovanj z bilancno vsoto vseh
zavarovanj pa prikaze nekatere razlike med obema skupinama.

Bilan¢na vsota Zivljenjskih zavarovanj je konec leta 2012 znasala 3.587,1 mio EUR in je bila v
primerjavi s predhodnim letom vecja za 8,5 odstotka, na dan 31. 12. 2012 pa predstavlja
58,9 odstotka celotne bilanéne vsote slovenskih zavarovalnic. Bilancna vsota premozenjskih
zavarovanj je konec leta 2012 znaSala 2.503,6 mio EUR in na dan 31. 12. 2012 predstavlja
41,1 odstotka celotne bilan¢ne vsote zavarovalnic.

Na strani sredstev je razvidnih nekaj strukturnih razlik med obema bilancama stanja. Pomemben
del strukturnih razlik izhaja iz same narave poslovanja posameznega segmenta. Tako je na
primer med sredstvi Zivljenjskega dela bilance stanja ve¢ nalozb (ob upoStevanju nalozb v
zemljiséa in zgradbe in finanéne nalozbe ter tudi nalozb v korist zivljenjskih zavarovancev, ki
prevzemajo naloZzbeno tveganje), saj nalozbe v segmentu Zivljenjskih zavarovanj obsegajo kar
97,3 odstotka vseh sredstev tega segmenta, medtem ko nalozbe med sredstvi segmenta
premozenjskih zavarovanj dosegajo »le« 80,5 odstotka vseh sredstev. Iz narave posameznega
segmenta izhaja tudi razlika v strukturnem deleZu postavke terjatve. Terjatve med sredstvi
segmenta premozenjskih zavarovanj predstavljajo 13,7 odstotka vseh sredstev (343,2 mio EUR),
medtem ko med sredstvi segmenta Zzivljenjskih zavarovanj obsegajo le 0,9 odstotka vseh
sredstev (30,6 mio EUR). Pomembnejsa strukturna razlika izhaja tudi iz postavke financne
nalozbe v druzbah v skupini in v pridruZenih druzbah, ki med sredstvi segmenta premozenjskih
zavarovanj dosegajo 10 odstotkov vseh sredstev (251 mio EUR), medtem ko med sredstvi
segmenta zivljenjskih zavarovanj dosegajo samo 1 odstotek vseh sredstev (36,5 mio EUR).

Na strani obveznosti do virov sredstev najvecje strukturne spremembe med bilancama stanja
obeh segmentov izhajajo predvsem iz postavk zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij. Kosmate
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in odloZeni prihodki od premij ter kosmate zavarovalno-
tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje,
obsegajo skupaj na dan 31. 12. 2012 med obveznostmi do virov sredstev segmenta Zivljenjskih
zavarovanj 77,1 odstotka vseh obveznosti (2.766,3 mio EUR), medtem ko kosmate zavarovalno-
tehni¢ne rezervacije in odloZeni prihodki od premij na dan 31. 12. 2012 med obveznostim do
virov sredstev segmenta premozenjskih zavarovanj obsegajo 59,4 odstotka vseh obveznosti do
virov sredstev (1.486,5 mio EUR). Pomembna strukturna razlika izhaja tudi iz postavke kapital, ki
na dan 31.12. 2012 obsega 12,3 odstotka vseh obveznosti do virov sredstev zivljenjskih
zavarovanj (440,2 mio EUR), medtem ko kapital na dan 31. 12. 2012 dosega 29,4 odstotka vseh
obveznosti do virov sredstev segmenta premozenjskih zavarovanj (736,7 mio EUR).
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3.5.2 Bilance stanja pozavarovalnic

Tabela 15:  Zbirna bilanca stanja pozavarovalnic na dan 31. 12. 2011 in 31. 12. 2012
(v mio EUR)

Leto 2011 Leto 2012 Indeks 12/11

SREDSTVA 609,1 698,9 114,7

A. Neopredmetena dolgoroéna sredstva 0,2 0,2 75,9

B. NaloZbe v zemlji$€a in zgradbe ter financne naloZbe 477,2 552,8 115,9

- od tega druge finanéne nalozbe 291,0 315,8 108,5

D. Terjatve 121,3 134,1 110,6

- od tega terjatve iz pozavarovanja 115,0 119,3 103,8

Razna sredstva 0,8 1,7 210,9

F. Kratkorocne aktivne casovne razmejitve 9,6 10,1 105,1

OBVEZNOSTI 609,1 698,9 114,7

A. Kapital, od tega: 194,6 221,4 113,8

- vpoklicani kapital 44,0 44,0 100,0

B. Podrejene obveznosti 31,2 31,2 100,0
Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije in odloZeni

C. prihodki od premij 295,3 360,9 122,2

E. Rezervacije za druge nevarnosti in stroske 0,3 0,4 169,8

G Druge obveznosti 87,2 83,9 96,2

- od tega obveznosti iz pozavarovanja 84,2 82,1 97,5

H Pasivne casovne razmejitve 0,5 1,1 190,4

Vir: Revidirane bilance stanja pozavarovalnic na dan 31. 12. 2010 in nerevidirane bilance stanja pozavarovalnic na dan 31. 12. 2011.

Bilancna vsota pozavarovalnic se je v letu 2012 v primerjavi s predhodnim letom povecala za
14,7 odstotka oziroma za 89,8 mio EUR. NajvecCjo postavko v strukturi sredstev dosegajo nalozbe
v zemljiSca in zgradbe ter financne nalozbe, ki obsegajo kar 79,1 odstotka vseh sredstev, njihova
vrednost se je v primerjavi z letom 2011 povecala za 15,9 odstotka, povecal pa se je tudi njihov
delez v celotnih sredstvih, in sicer v primerjavi z letom 2011 za 0,8 odstotne tocke.

V postavki nalozbe v zemljisCa in zgradbe imajo najvisji delez druge finanéne nalozbe
(57,1 odstotka oziroma 315,8 mio EUR), ki so se v primerjavi s predhodnim letom povelale za
8,5 odstotka, njihov delez pa se je zmanjsal za 3,9 odstotne tocke. Med drugimi finanénimi
nalozbami obsegajo najvecji delez dolzniski vrednostni papirji in drugi vrednostni papirji s
stalnim donosom (79,3 odstotka oziroma 250,6 mio EUR), ki so se v primerjavi s predhodnim
obdobjem povecali za 5,2 odstotka.

Drugo najvecjo postavko nalozb v zemljisCa in zgradbe ter finanéne nalozbe predstavljajo
financne nalozbe v druzbah v skupini in pridruZzenih druzbah, ki znasajo 132,8 mio EUR oziroma
24 odstotkov omenjene postavke, kar je v primerjavi s preteklim letom za 2,6 odstotne tocke
manj.

Na zviSanje nalozb v zemljis¢a in zgradbe ter finanCne naloZbe, ki so se v primerjavi s
predhodnim letom povecale za 15,9 odstotka, je vplivalo predvsem poviSanje zneska
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, prenesenih na pozavarovalnice in v sozavarovanje (za
97,6 odstotka), in sicer kot posledica izrazitega povecanja postavke skodne rezervacije, ki se je
povecala z 32,1 mio EUR na 76,0 mio EUR. K povecanju nalozb v zemljis¢a in zgradbe ter
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finanéne nalozbe je pomembno pripomoglo tudi povecanje drugih financnih naloZzb (za
8,5 odstotka), in sicer kot posledica mo¢nega povecanja postavke dolzniski vrednostni papirji in
drugi vrednostni papirji s stalnim donosom, ki se je zvidala z 215,8 mio EUR na 250,6 mio EUR.
Zelo se je povecala tudi postavka vrednostni papirji, kupljeni za prodajo oziroma s preostalo
dospelostjo do enega leta, ki sta jo pozavarovalnici izkazali v viSini 5,8 mio EUR, v letu 2011 pa
te postavke nista izkazali. Za dobro tretjino vrednosti manj kot pred letom je izkazana postavka
kratkoro¢ni depoziti pri bankah (znizanje s 17,7 mio EUR na 11,4 mio EUR), za dobro cetrtino
postavka delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi skladov (znizanje
s 17,1 mio EUR na 12,6 mio EUR), za 14 odstotkov pa postavka depoziti pri bankah (zniZanje z
38,7 mio EUR na 33,3 mio EUR). Finanéne naloZbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih
pogodb pri cedentih so se povecale z 12,3 mio EUR na 13,2 mio EUR oziroma za 7,4 odstotka.

Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in pridruZzenih druzbah so se v primerjavi s predhodnim
letom povecale za 4,7 odstotka. Pri tem se je zaradi povecanja delezev oziroma dokapitalizacij v
druzbah v skupini delez delnic in delezev v druzbah v skupini povecal s 94,9 mio EUR na
85,3 mio EUR oziroma za 11,1 odstotka. Dolzniski vrednostni papirji in posojila, dana drugim
druzbam v skupini, so se zmanj3ali z 10,9 mio EUR na 8,9 mio EUR oziroma za 18,5 odstotka,
medtem ko pozavarovalnici ne izkazujeta veC postavke dolzniSki vrednostni papirji in posojila,
dana pridruzenim druzbam, ki je v letu 2011 znaSala 1,5 mio EUR.

Terjatve pozavarovalnic, izkazane v znesku 134,1 mio EUR, so se povecale za 10,6 odstotka,
predvsem zaradi povedanja drugih terjatev in odloZenih terjatev na davek (s 6,4 mio EUR na
14,8 mio EUR, kar je za 132,6 odstotka ve¢ kot v predhodnem letu) ter povecCanja terjatev iz
pozavarovanja (s 115 mio EUR na 119,3 mio EUR oziroma za 3,8 odstotka).

Za leto 2012 sta pozavarovalnici izkazali kapital v visini 221,4 mio EUR, kar je za 13,8 odstotka
ve¢ kot pred letom. Njegov deleZ v celotnih obveznostih do virov sredstev znasa 31,7 odstotka.
Na povecanje kapitala so vplivale spremembe naslednjih postavk: poveCanje presezka iz
prevrednotenja (za 11,4 mio EUR), povecanje zadrzanega Ccistega poslovnega izida (za
7,2 mio EUR oziroma 23,9 odstotka), poveCanje rezerv iz dobicka (za 4,9 mio EUR oziroma
5,5 odstotka, od tega 1,3 mio EUR rezerve za izravnavo katastrofalnih Skod in 3,5 mio EUR druge
rezerve iz dobicka) ter povelanje Cistega poslovnega izida poslovnega leta (za 3,4 mio EUR
oziroma 47 odstotkov).

Najvecjo postavko na pasivni strani predstavljajo kosmate zavarovalno-tehnine rezervacije in
odlozeni prihodki od premij, ki so konec leta 2012 dosegli 360,9 mio EUR, kar je 51,6 odstotka
vseh obveznosti do virov sredstev, in so se v primerjavi s predhodnim letom povecale za
22,2 odstotka. Med njimi so najvedji znesek obsegale skodne rezervacije (292,1 mio EUR oziroma
80,9 odstotka), ki so se v primerjavi s predhodnim letom povecale za 27,5 odstotka. Druge
obveznosti so konec leta 2012 znasale 83,9 mio EUR in so se v primerjavi s predhodnim letom
zniZale za 3,8 odstotka; v navedeni postavki najvecji delez (97,9 odstotka oziroma 82,1 mio EUR)
obsegajo obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja. Zvisale pa so se pasivne Casovne
razmejitve, vendar te zneskovno obsegajo le promil celotne bilancne vsote pozavarovalnic.
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3.6 Kazalniki poslovanja

V tabeli 16 prikazujemo nekaj pomembnejsih kazalnikov poslovanja.

Tabela 16:  Izbrani kazalniki poslovanja zavarovalnic in pozavarovalnic

Zavarovalnice Pozavarovalnice

2011 2012 2011 2012
Delez cistih odhodkov za skode v Eistih prihodkih od
zavarovalnih premij - PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 58,5% 56,3% 65,1% 66,9%
Delez cistih odhodkov za skode v €istih prihodkih od
zavarovalnih premij - ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 56,2% 62,9% - -
Delez cistih odhodkov za $kode v &istih prihodkih od
zavarovalnih premij - ZDRAVSTVENA ZAVAROVANJA 87,8% 86,9% . -
Delez obratovalnih stroskov v obraunani kosmati premiji -
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 21,8% 14,8% 20,3% 21,3%
Delez obratovalnih stroskov v obraCunani kosmati premiji -
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 21,8% 22,8% :
Delez obratovalnih stroskov v obraunani kosmati premiji -
ZDRAVSTVENA ZAVAROVANJA 10,0% 9,6% - -
Koeficient nalaganja oziroma pokritost zavarovalno-tehnicnih
rezervacij z nalozbami kritnih skladov 105,4% 106,1%
Koeficient nalaganja oziroma pokritost vseh zavarovalno
tehni¢nih rezervacij z naloZbami 112,6% 115,0% 137,8% 143,8%
DelezZ kapitala v obveznostih do virov sredstev 17,7% 19,3% 31,9% 31,7%
Cista donosnost kapitala 10,5% 10,8% 6,0% 7,4%
Delez Ciste zavarovalne premije v kosmati obracunani
zavarovalni premiji - PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 86,2% 84,7% 70,5% 74,4%
Delez Ciste zavarovalne premije v kosmati obracunani
zavarovalni premiji - ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 97,7% 97,6% 27,1% 52,5%
Delez ciste zavarovalne premije v kosmati obracunani
zavarovalni premiji - ZDRAVSTVENA ZAVAROVANJA 100,0% 99,7% - -

Vir: Obrazca St - 43 in 55, revidirane bilance stanja zavarovalnic in pozavarovalnic na dan 31. 12. 2011 in nerevidirane bilance stanja
zavarovalnic in pozavarovalnic na dan 31. 12. 2012 ter revidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic in pozavarovalnic za leto 2011
in nerevidirani izkazi poslovnega izida zavarovalnic in pozavarovalnic za leto 2012.

Razmerje med Cistimi odhodki za $kode in Cistimi prihodki od zavarovalnih premij se je pri
zavarovalnicah v primerjavi s predhodnim letom pri premoZenjskih zavarovanjih izbolj3alo, in
sicer za 2,2 odstotne tocke, pri zdravstvenih zavarovanjih pa za 0,9 odstotne tocke, medtem ko
je bilo pri Zivljenjskih zavarovanjih to razmerje dosti bolj neugodno kot pred letom, saj se je
poslabalo za 6,7 odstotne toCke. Pri premoZenjskih zavarovanjih se je razmerje izboljsalo
zaradi zmanjsanja Cistih $kod, pri zdravstvenem zavarovanju pa zaradi povisanja &istih premij.
Pri Zivljenjskih zavarovanjih se je razmerje poslab$alo zaradi povecanja Cistih skod (dospetje
nekaterih zavarovalnih pogodb, izplacani predujmi in predcasni odkupi). Pri pozavarovalnicah se
je to razmerje poslabsalo za 1,8 odstotne tocke, kar je posledica manj$ega zmanjsanja $kod od
premij.

Delez obratovalnih stroSkov v obracunani kosmati premiji zavarovalnic se je v primerjavi z letom
2011 zmanjsal pri premozenjskih zavarovanjih kar za 7 odstotnih tock in pri zdravstvenih
zavarovanjih za 0,4 odstotne tocke, medtem ko se je pri Zivljenjskih zavarovanjih povecal za
1 odstotno tocko. Prav tako se je pri pozavarovalnicah navedeni deleZ povecal za 1 odstotno
tocko.

Koeficient nalaganja oziroma pokritosti zavarovalno-tehnicnih rezervacij z nalozbami prikazuje
razmerje med financnimi nalozbami iz naslova zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in oblikovanimi
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zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami®. Pokritost zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z ustreznimi
nalozbami mora biti najmanj 100-odstotna. Tako je koeficient pokritosti zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij z nalozbami kritnih skladov zavarovalnic v letu 2012 znasal 106,1 odstotka, v
predhodnem letu je bil ta kazalnik izkazan v visini 105,4 odstotka. Prav tako je visji kot pred
letom tudi koeficient nalaganja oziroma pokritosti vseh zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z
nalozbami, saj je izkazan v visini 115 odstotkov, kar je za 2,4 odstotne tocke veC kot v
preteklem primerjalnem obdobju. Tudi pri pozavarovalnicah je bil ta kazalnik visji kot pred
letom, in sicer je znasal 143,8 odstotka, kar je 6 odstotnih tock vec kot v letu 2011.

DeleZ kapitala v obveznostih do virov sredstev kaze stopnjo udelezbe lastniskega kapitala v vseh
obveznostih. Ta delez se je v letu 2012 pri zavarovalnicah povecal za 1,6 odstotne tocke in znasa
19,3 odstotka. Vzrok za povelanje tega deleza je v povecanju rezerv iz dobicka. Pri
pozavarovalnicah je ta delez znasal 31,7 odstotka, kar je 0,2 odstotne tocke manj kot v istem
obdobju lani.

Kazalnik donosnosti kapitala se izracunava kot razmerje med Cistim dobickom in povpre¢nim
stanjem kapitala. Za leto 2012 kazalnik donosnosti kapitala za zavarovalnice znasa
10,8 odstotka, kar je za 0,3 odstotne toke vel kot v predhodnem letu. Vzrok za povecanje
donosnosti kapitala zavarovalnic je v izboljsanju Cistega poslovnega izida. Pozavarovalnici sta
izkazali za 1,4 odstotka vijo ¢isto donosnost kapitala kot pred letom. Na povecanje donosnosti
kapitala pozavarovalnic sta vplivala predvsem boljsi poslovni izid v primerjavi s predhodnim
obdobjem in visji kapital pozavarovalnic.

Pri delezu Ciste zavarovalne premije v kosmati obracunani zavarovalni premiji (to je odstotek
zavarovanja oziroma lastni delez) vidimo, da je ta kazalnik pri zavarovalnicah v skupini
premoZenjskih zavarovanj izkazan v visini 84,7 odstotka, kar je 1,5 odstotne tocke manj kot pred
letom, pri Zivljenjskih zavarovanjih pa v viSini 97,6 odstotka, kar je za 0,1 odstotne tocke manj
kot pred letom. Pri zdravstvenih zavarovanjih ta kazalnik znasa 99,7 odstotka, saj pri njih ni
sklenjenih pozavarovanj. Pri pozavarovalnicah se je ta delez povecal, in sicer pri premozenjskih
zavarovanjih za 3,9 odstotne tocke in pri Zivljenjskih zavarovanjih celo za 25,4 odstotne tocke.

3.7 Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije®

Zavarovalnice in pozavarovalnice so oblikovale zavarovalno-tehnicne rezervacije v skladu s
Sklepom o podrobnej$ih pravilih in minimalnih standardih za izracun zavarovalno-tehnicnih
rezervacij (Uradni list RS, st. 3/01, 69/01, 85/05 in 66/08).

) Med zavarovalno-tehniénimi rezervacijami so upostevane tudi izravnalne rezervacije in rezervacije za izravnavo katastrofalnih Skod (v
bilanci stanja so izkazane pod drugimi rezervami iz dobi¢ka) ter obveznosti iz finanénih pogodb (v bilanci stanja so izkazane pod drugimi
obveznostmi). Zakon o zavarovalnistvu jih uvré€a med zavarovalno-tehnicne rezervacije.

6
Glej opombo §t. 5.
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Slika 6:  Gibanje Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij zavarovalnic v obdobju med
letoma 2005 in 2012
(v mio EUR na dan 31. 12.)
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Slika 7:  Gibanje cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij pozavarovalnic v obdobju med
letoma 2005 in 2012
(v mio EUR na dan 31. 12.)
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Po stanju na dan 31. 12. 2012 so zavarovalnice oblikovale Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije
v viSini 4.283 mio EUR, kar je za 4,6 odstotka veC kot leto prej. Pozavarovalnice so na dan
31. 12. 2012 oblikovale 282,6 mio EUR distih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij oziroma za
8,9 odstotka ve¢ kot v predhodnem letu, kar je predvsem posledica povec€anja obsega poslov, ki
jih pozavarovalnici sklepata na tujih trgih.

Rezervacije za prenosne premije so zavarovalnice in pozavarovalnice oblikovale za vsako
pogodbo posebej, razen v primeru, ko verjetnost nastanka skode ni enakomerno porazdeljena
med trajanjem pogodbe, ali ob spremembi v viSini zavarovalnega kritja med trajanjem
zavarovanja. Ciste prenosne premije so se pri zavarovalnicah v letu 2012 v primerjavi s
preteklim letom zniZale, in sicer za 3,3 odstotka na 352,7 mio EUR, medtem ko so se Ciste
prenosne premije pri pozavarovalnicah povecale za 5,2 odstotka na 55,1 mio EUR.

Zavarovalnice oblikujejo matematic¢ne rezervacije v visini sedanje vrednosti ocenjenih
prihodnjih obveznosti zavarovalnice, zmanjsane za ocenjeno sedanjo vrednost prihodnjih premij,
ki bodo vplacane na podlagi sklenjenih zavarovanj. Ciste matemati¢ne rezervacije zavarovalnic,
ki sklepajo Zivljenjska zavarovanja, so se v letu 2012 v primerjavi s predhodnim letom povecale
za 2,8 odstotka in so dosegle visino 1.945,2 mio EUR. Pozavarovalnice niso oblikovale
matematicnih rezervacij, ker ne sklepajo dolgorocnih pozavarovanj, za katere je treba
oblikovati matematicne rezervacije.

Skodne rezervacije so zavarovalnice in pozavarovalnice oblikovale za prijavljene in neresene
Skode, ki se praviloma izradunavajo lo€eno za vsako $kodo posebej, ter tudi za nastale, a Se
neprijavljene skode. Skodne rezervacije za nastale, a 3e neprijavljene in za ne dovolj prijavljene
$kode, se dolo¢ijo glede na izkusnje preteklih let, ob upoStevanju Stevila skod in povprecne
priznane odskodnine iz $kod, prijavijenih v obracunskem letu, ter glede na pricakovan razvoj
$kod v prihodnosti. Skodne rezervacije poleg odskodnin obsegajo tudi stroske reSevanja Skod.
Zavarovalnice so v letu 2012 izkazale Ciste skodne rezervacije v znesku 894,4 mio EUR, kar je v
primerjavi s preteklim letom za 0,7 odstotka nizje, pozavarovalnice pa v znesku 216 mio EUR,
kar je za 9,6 odstotka ve¢ kot v letu 2011. Precej visok porast Skodnih rezervacij v
pozavarovalnicah izhaja iz povecCanja Stevila poslov, ki jih pozavarovalnici sklepata na tujih
trgih.

Ciste rezervacije za bonuse in popuste (23,4 mio EUR) so se v primerjavi s preteklim letom pri
zavarovalnicah povelale za 8,8 odstotka, pri pozavarovalnicah (213,3 tiso¢ EUR) pa so se
zmanjsale za 7,8 odstotka.

Stanje izravnalnih rezervacij (38 mio EUR) se je v letu 2012 v primerjavi z letom 2011 povecalo
pri zavarovalnicah za 1,6 odstotka, medtem ko je bilo poveCanje pri pozavarovalnicah za
0,1 mio EUR oziroma za 6,1 odstotka.

Zavarovalnice so na dan 31.12.2012 oblikovale Ciste rezervacije v korist Zivljenjskih
zavarovalcev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje v visini 985,3 mio EUR, kar v primerjavi s
preteklim letom pomeni 15,7-odstotno povecanje. Obveznosti iz zavarovalnih pogodb Zivijenjskih
zavarovanj, v katerih zavarovalci prevzemajo nalozbeno tveganje, obsega kar eno tretjino
dolgoroénih obveznosti iz zavarovalnih pogodb zivljenjskih zavarovanj. Stevilo zavarovancev, ki
prevzemajo nalozbeno tveganje, se je v letu 2012 zmanjsalo, ker je bilo stevilo prenehanj
zavarovanj vecje kot Stevilo na novo sklenjenih zavarovanj. V letu 2010 se je Stevilo
zavarovancev teh zavarovanj povecalo za nekaj manj kot 46.000, v letu 2011 le za 19.432,
medtem ko se je v letu 2012 $tevilo zavarovancev malo zmanjsalo, ker je bilo ve¢ prekinjenih
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zavarovalnih pogodb kot na novo sklenjenih pogodb. Stevilo zavarovancev konec leta 2012 je
518.837.

Ostale ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije oblikujejo zavarovalnice in pozavarovalnice glede
na predvidene prihodnje obveznosti in tveganja velikih skod, ki izhajajo na primer iz zavarovanja
odgovornosti za jedrsko Skodo, proizvajalCeve odgovornosti za farmacevtske izdelke, potresa in
drugih obveznosti in tveganj. Ciste ostale zavarovalno-tehni¢ne rezervacije so v zavarovalnicah v
letu 2012, v primerjavi s preteklim letom, porasle z 28,6 mio EUR na 44 mio EUR oziroma za
53,6 odstotka. Velik porast ostalih cistih zavarovalno-tehniénih rezervacij je iz naslova
zagotavljanja garancije, ki jo obljublja zavarovalna pogodba Zivljenjskega zavarovanja, v kateri
zavarovalci prevzemajo nalozbeno tveganje. V pozavarovalnicah so se ostale &iste zavarovalno-
tehnicne rezervacije povecale s 7,7 mio EUR na 9 mio EUR ali za 16,6 odstotka.

Pooblasceni aktuarji so vsem zavarovalnicam in obema pozavarovalnicama za leto 2012 izdali
pozitivnha mnenja o visini premij, o primerno oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervacijah
glede na obveznosti ter o primernosti evidenc, ki omogocajo ustrezno vrednotenje obveznosti in
zavarovalnih premij.

3.8 Nalozbe kritnega premozZenja in kritnih skladov

Financne nalozbe zavarovalnic so do konca leta 2007 izkazovale visoke stopnje rasti, leta 2008
pa se je trend rasti zaradi finanCne krize izrazito spremenil. V letu 2009 so nalozbe zavarovalnic
spet zacele rasti, kar se je nadaljevalo tudi v letih 2010, 2011 in 2012, z izjemo pozavarovalnic,
katerih nalozbe so se v letu 2011 zmanjsale in se v letu 2012 znova povecale.

Delniski trgi so se na globalnih trgih v letu 2012 izkazali bolje kot trgi obveznic, saj so bile na
delniskih trgih doseZene visje stopnje rasti tecajev delnic kot rasti tecajev na trgih obveznic

(trgi obveznic so leto 2012 zakljucili nekoliko nad vrednostmi iz preteklega leta).

V sliki Stevilka 8 je prikazano gibanje posameznih indeksov evropskih in ameriskih delnic v letu
2012.
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Slika 8: Prikaz indeksov evropskih in ameriskih delnic v obdobju od 31. 1. 2009 do
31. 12, 2012
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Vir: Bloomberg.

Iz slike 8 je razvidno, da so v letu 2012 indeksi evropskih in ameriskih delnic izkazovali trend
rasti (najvecjo rast izkazuje indeks nemskih delnic, in sicer 29 odstotkov), medtem ko je indeks
SBITOP Sele v mesecu avgustu 2012 obrnil svoj negativni trend, ki se je nadaljeval od konca leta
2009. SBITOP je v letu 2012 dosegel 7,8-odstotno rast (medtem ko je v letu 2011 belezil 30-
odstotni padec).

Zavarovalnice so imele na dan 31. 12. 2012 skupaj za 5.597,3 mio EUR nalozb (za 367,8 mio EUR
oziroma 7 odstotkov ve¢ kot v letu 2011), pri ¢emer je bilo 4.925,9 mio EUR nalozb kritnega
premozenja in kritnih skladov (za 311,3 mio EUR oziroma za 6,7 odstotka vec kot v letu 2011).
Povecanje nalozb kritnega premozenja in kritnih skladov je bilo v letu 2012 bistveno vecje kot v
predhodnem letu, ko so se vrednosti naloZb kritnega premoZenja in kritnih skladov povecale le
za 2,9 odstotka (v letu 2011 so zavarovalnice imele precej slabitev nalozb zaradi neugodnih
gibanj na financnih trgih in v gospodarstvu).

V letu 2012 so vecjo rast dosegle nalozbe kritnih skladov, in sicer za 237,6 mio EUR oziroma za
8 odstotkov (v letu 2011 je znaSalo povecanje 4,7 odstotka). Nalozbe kritnega premozenja, brez
kritnih skladov, so se v primerjavi s predhodnim letom povecale za 73,7 mio EUR oziroma za
4,5 odstotka (v letu 2011 so se v primerjavi s predhodnim letom zmanjsale za 4,7 mio EUR
oziroma za 0,3 odstotka).

NaloZzbe zavarovalnic iz lastnih virov so se v letu 2012 povecale za 56,5 mio EUR oziroma za
9,2 odstotka. V letu 2011 se je vrednost nalozb zavarovalnic iz lastnih virov povecala za
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171,2 mio EUR oziroma za 38,6 odstotka. Vzrok tako velikega povecanja lastnih virov v letu 2011
je bila ustanovitev Modre zavarovalnice (z izlocitvijo nalozb iz lastnih virov novoustanovljene
zavarovalnice so se nalozbe iz lastnih virov z rednim prirastom v letu 2011 povecale le za
3,6 odstotka).

Nalozbe zavarovalnic iz lastnih virov so na dan 31. 12. 2012 znasale 671,4 mio EUR, kar obsega
12 odstotkov celotnih nalozb zavarovalnic.

Tabela 17:  Nalozbe zavarovalnic po virih sredstev na dan 31. 12. v obdobju med letoma
2004 in 2012

(v mio EUR)
Indeks
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | 12/04
Nalozbe iz
lastnih
virov 156,0 192,4 288,8 612,2 531,1 554,4 443,7 614,9 671,4| 430,4
Kritni
skladi 1.151,2 | 1.362,8| 1.664,6 | 2.043,4| 2.095,0| 2.539,0 | 2.839,1| 2.,972,7 | 3.210,3| 278,9
Kritno
premozZenje
brez kritnih
skladov 997,4| 1.114,1| 1.191,7 | 1.328,2| 1.474,6 | 1.576,5| 1.646,6 | 1.641,9| 1.715,6 | 172,0
Skupaj 2.304,6 | 2.669,3 | 3.145,1 | 3.983,8 | 4.100,7 | 4.669,9 | 4.929,4 | 5.229,5 | 5.597,3 | 242,9

Vir: Porocilo o nalozbah kritnega premoZenja in kritnih skladov ter obrazci RN.

Nalozbe kritnih skladov so 31.12.2012 znasale 3.210,3 mio EUR, kar je 65,2 odstotka
(64,4 odstotka v letu 2011) nalozb celotnega kritnega premozenja. Nalozbe kritnega premoZenja
brez kritnih skladov so 31. 12. 2012 znasale 1.715,6 mio EUR, kar pomeni 34,8 odstotka celotnih
nalozb kritnega premozenja in kar je za 0,8 odstotne tocke manj kot v predhodnem letu.

Iz navedenih podatkov o naloZzbah kritnega premozenja in kritnih skladov zavarovalnic je
razvidno, da so gibanja tecajev delnic in obveznic v letu 2012 ugodno vplivala na portfelje
zavarovalnic. Zavarovalnice so v tem letu, za razliko od predhodnega leta, dosegale pozitivne
financne rezultate, kar se kaZe v izkazu poslovnega izida in tudi v drugem vseobsegajocem
donosu.

Tabela 18:  Nalozbe pozavarovalnic po virih sredstev na dan 31. 12. v obdobju med letoma
2004 in 2012
(v mio EUR)

Indeks
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 | 12/04

Nalozbe iz
lastnih virov 72,2 81,0| 128,5| 187,2| 176,3| 190,7| 195,7| 170,7| 168,9| 233,9

Kritno
premozenje 165,1 175,3 | 195,7| 213,5| 243,7| 324,2| 343,5| 357,6| 406,3| 246,1
Skupaj 237,3| 256,3| 324,2| 400,7| 420,0| 514,9| 539,2| 528,3| 575,2| 242,4

Vir: Porocilo o nalozbah kritnega premoZenja in kritnih skladov ter obrazci RN.

Konec leta 2012 so nalozbe pozavarovalnic znasale 575,2 mio EUR in so se glede na predhodno
leto povecale za 46,9 mio EUR oziroma za 8,9 odstotka, in sicer na racun znatnega povedanja
kritnega premozenja (stopnja rasti kritnega premozZenja je znasala 13,6 odstotka). V letu 2011
nalozbe pozavarovalnic prvi¢ po letu 2000 niso izkazovale rasti, pa¢ pa so se zmanj3ale glede na
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predhodno leto, in sicer na racun zmanjsanja vrednosti nalozb lastnih virov, medtem ko so se
nalozbe kritnega premozZenje pozavarovalnic v istem obdobju povecale za 4,1 odstotka.

Podobno kot pri zavarovalnicah so imele tudi nalozbe pozavarovalnic iz lastnih virov do konca
leta 2007 izrazito visoke stopnje rasti, v kriznem letu 2008 se je vrednost teh nalozb prvic
zmanj$ala (za 5,8 odstotka). V naslednjih letih se je njihova vrednost ponovno povecevala, vse
do leta 2011, ko se je bistveno zmanjsala, in sicer kar za 12,8 odstotka. ZmanjSanje nalozb iz
lastnih virov v letu 2011 sta belezili obe pozavarovalnici, in sicer zaradi izvedenih slabitev
nalozb. Trend zmanjsevanja vrednosti nalozb iz lastnih virov se je nadaljeval tudi v letu 2012, in
sicer sta pozavarovalnici beleZili zmanjsanje nalozb v visini 1,8 mio EUR oziroma za 1 odstotek.

Delez nalozb iz lastnih virov v celotnih naloZbah pozavarovalnic se je v zadnjih dveh letih
zmanjsal, in sicer je delez nalozb iz lastnih virov v celotnih naloZbah leta 2010 znasal
36,3 odstotka, leta 2011 32,3 odstotka in leta 2012 29,4 odstotka.

Tabela 19:  Sestava nalozb kritnih skladov in nalozb kritnega premoZenja zavarovalnic na
dan 31. 12. v obdobju med letoma 2009 in 2012
(v mio EUR in %)

Kritni sklad Kritno premoZenje brez kritnih skladov

2009 % 2010 % 2011 % 2012 % 2009 % 2010 % 2011 % 2012 %
Drzavni
vrednostni
papirji 943,1 | 37,1 962,3 | 33,9 916,9 | 30,8 1.056,7 32,9 435,3 | 27,6 441,7 | 26,8 414,2 25,2 522,8 | 30,4
Nepremicnine 8.4 0,3 17,0 0,6 21,9 0,7 23,5 0,7 42,1 2,7 41,7 2,5 33,9 2,1 39,7 2,3
Posojila 44,1 1.7 44,9 1,6 46,2 1,6 44,8 1,4 33,1 2,1 35,3 2.1 50,3 3,1 33,5 2,0
Dolzniski
vrednostni
papirji_ 678,1 | 26,7 748,1 | 26,3 795,4 | 26,8 828,4 25,8 280,7 | 17,8 344,3 | 209 397.9 24,2 464,7 | 27,1
Lastnigki
vrednostni
papirji 675,3 | 26,7 833,2 | 29,4 865,0 | 29,1 1.011,7 31,5 214,4 | 13,6 210,3 | 12,8 1731 10,6 159,0 9.3
Depoziti v
bankah 153,3 6,0 202,3 7,1 282,9 9.5 201,6 6,3 177,9 | 11,3 218,2 | 13,3 265,7 16,2 176,5| 10,3
Ostalo 36,7 1,5 31,3 1,1 44 4 1,5 43,6 1,4 393,0 | 24.9 355,1 | 21,6 306,8 18,6 319,4 | 18,6

2.539,
Skupaj 0| 100 2.839,1| 100 2.972,7 | 100 3.210,3 100 1.576,5| 100 1.646,6| 100 | 1.641.9 100 | 1.715,4 100

Vir: Porocilo o nalozbah kritnega premozenja in kritnih skladov ter obrazci RN.

Sredstva kritnega premozZenja brez kritnih skladov so bila tudi v letu 2012 naloZena predvsem v
drzavne vrednostne papirje in vrednostne papirje, za katere jamci drzava (30,4 odstotka).
Njihov delez se je glede na predhodno leto celo povecal, in sicer za 5,2 odstotne tocke (medtem
ko se je v letu 2011 ta delez zmanjsal). Sledijo nalozbe v druge dolzniske vrednostne papirje
(27,1 odstotka), bancne depozite (10,3 odstotka) in lastniske vrednostne papirje (9,2 odstotka).
Iz tabele 20 je razvidno, da se je v primerjavi s predhodnim letom najbolj povecal deleZ
drzavnih vrednostnih papirjev in vrednostnih papirjev, za katere jamci drzava, povecanje nalozb
v dolZniske vrednostne papirje je znasalo 2,9 odstotne tocke, povecanje nalozb v nepremicnine
pa 0,2 odstotne tocke. Pri vseh ostalih vrstah nalozb je deleZ glede na predhodno leto padel, in
sicer deleZ nalozb v lastniske vrednostne papirje za 1,3 odstotne tocke, v banc¢ne depozite za
5,9 odstotne tocke in v posojila za 1,1 odstotne tocke. Kar 18,6 odstotka (enak delez je bil
realiziran tudi v predhodnem letu) vseh sredstev kritnega premozenja brez kritnih skladov
pokriva postavka »ostalo« (99 odstotkov te postavke obsegajo terjatve, in sicer poleg terjatev iz
pozavarovanja tudi terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov in druge terjatve).

Tudi v strukturi nalozb kritnih skladov prevladujejo nalozbe v drzavne vrednostne papirje in
vrednostne papirje, za katere jamci drzava, ter o v letu 2012 obsegale 32,9-odstotni delez (v
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letu 2011 je bil ta deleZ 30,8-odstoten). Sledijo jim lastniski vrednostni papirji z 31,5-odstotnim
delezem (povecanje za 2,4 odstotne tocke glede na predhodno leto) in drugi dolzniski vrednostni
papirji s 25,8-odstotnim delezem (zmanjsanje za 1 odstotno tocko) ter depoziti v bankah s 6,3-
odstotnim deleZem (ti so za 3,2 odstotne tocke manjsi kot pred letom dni).

Sektorsko gledano so nalozbe zavarovalniSskega sektorja v pomembnem obsegu usmerjene v
ban¢ne lastniske in dolzniske vrednostne papirje ter depozite. Medsebojna povezanost povecuje
tveganje, da se tezave bancnega sistema odrazijo tudi na poslovanju zavarovalniskega sektorja.
Izpostavljenost zavarovalnic iz naslova nalozb do slovenskega ban¢nega sektorja se je v letu 2012
glede na predhodno leto precej zmanjsala, in sicer beleZzimo 29-odstotno zmanjsanje. Konec leta
2012 so nalozbe v slovenski bancni sektor znasSale 702,6 mio EUR (v tem znesku so upostevani
dolZniski in tudi lastniski vrednostni papirji bank, depoziti in ostale terjatve do bank).

Slika 9: Sestava naloZb kritnega premozZenja (s kritnimi skladi) zavarovalnic na dan
31. 12. v obdobju med letoma 2009 in 2012
(v mio EUR in %)
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60% -
pee 1.092 1.194 1.293
0/,
40% 77 80 78
[Eamme— 51 59 97 — Y]
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20% A 1.378
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ODrZavni papirji O Nepremicnine OPosojila O Dolzni$ki vrednostni papiriji
Ol astniski vrednostni rji_ ™ Depoziti v bankah @ Ostalo

Vir: Porotilo o nalozbah kritnega premoZenja in kritnih skladov ter obrazci RN.

V letu 2012 se je delez nalozb kritnega premozenja in kritnih skladov zavarovalnic v drzavne
vrednostne papirje in papirje, za katere jaméi drzava, spet povecal. Zavarovalnice so ravnale
ravno obratno kot v letu 2011, ko so selile svoje nalozbe iz drzavnih vrednostnih papirjev v
depozite (zaradi dolzniske krize, posledicno padca bonitetnih ocen prezadolzenih drzav so
zavarovalnice zaradi iskanja varnejsih nalozb povecale naloZbe v depozite pri bankah). V letu
2012 so zavarovalnice za 171 mio EUR zmanjsale depozite v bankah, povefanje nalozb
zavarovalnic v drzavne vrednostne papirje pa je znasalo 249 mio EUR.
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Slika 10: Sestava nalozb kritnega premozenja pozavarovalnic na dan 31. 12. v obdobju med

letoma 2009 in 2012
(v mio EUR in %)
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Vir: Porodilo o nalozbah kritnega premoZenja in kritnih skladov ter obrazci RN.

Sredstva kritnega premozenja pozavarovalnic so bila naloZena predvsem v drzavne vrednostne
papirje in vrednostne papirje, za katere jamci drzava (33,1 odstotka, v predhodnem letu
24,5 odstotka), druge dolZniske vrednostne papirje (25,1 odstotka, v predhodnem letu
28,4 odstotka), depozite (10 odstotkov, v predhodnem letu 14,5 odstotka), lastniske vrednostne
papirje (1,7 odstotka, 2,7 odstotka v 2011). Ostale nalozbe obsegajo 30,1 odstotka
(29,8 odstotka v letu 2011), med katerimi so vecino terjatve (121,4 mio EUR). Podobno kot pri
zavarovalnicah so se v letu 2012 tudi v pozavarovalnicah povecale nalozbe kritnega premozenja
v drzavne vrednostne papirje in papirje, za katere jam¢i drzava (za 46,7 mio EUR), ter
zmanjsale nalozbe v depozite (za 11,3 mio EUR). Izpostavljenost pozavarovalnic do slovenskega
ban&nega sektorja se je v letu 2012 glede na predhodno leto precej zmanjsala, in sicer belezimo
32-odstotno zmanjsanje. Konec leta 2012 so nalozbe pozavarovalnic v slovenski bancni sektor
znasale 63,5 mio EUR (v tem znesku so upostevani dolzniski in tudi lastniski vrednostni papirji
bank, depoziti in druge terjatve do bank).

Do nastopa finanéne krize v letu 2008 je Ze kazalo, da se deleZ nalozb kritnega premozenja s
kritnimi skladi giblje v smeri ve¢jega deleza lastniskih in drugih dolzniskih vrednostnih papirjev
ter zmanjsanja deleZa drzavnih papirjev, depozitov in posojil, financna kriza pa je ta trend
zavrla. V opazovanem obdobju je razvidno, da se delez nalozb kritnega premoZenja s kritnimi
skladi zavarovalnic ter kritno premoZenje pozavarovalnic v drzavne vrednostne papirje in
vrednostne papirje, za katere jamé&i drzava, poveCujeta. Delez nalozb v obliki lastniskih
vrednostnih papirjev v zavarovalnicah rahlo raste (v letu 2012 je ta delez znasal 23,8 odstotka, v
letu 2011 pa 22,5 odstotka), medtem ko se v primeru pozavarovalnic ta delez zmanjsuje.
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Tabela 20:  Nalozbe kritnega premoZenja in kritnih skladov v tujini za zavarovalnice na
dan 31. 12. v obdobju med letoma 2009 in 2012
(v mio EUR in %)

\\\\ §\ & Delez
\\\\\ e
N \ Dr?'javni Dolzniski | Lastniski Skluezj ) cel?tg'i)h
N &\\ _ v:)eapr;(r)jsit. vfa?)r}?jﬁt. v;e:pr}%_sit. Posojila Ostalo r\I/atgjzin‘ie ::ll;';?e na(;)z
Kritno 2009 91,4 134,2 25,4 0,0 0,5 251,5 | 1.576,5 15,95
premozenje | 2010 144,9 202,2 16,7 10,3 0,9 375,0 1.646,6 22,77
ﬁ:ietfﬁh 2011 139,6 268,3 8,7 10,3 1,0 | 427,9 | 1.641,9 26,06
skladov 2012 254,8 330,9 8,7 10,3 1,1 605,8 1.715,6 35,31
2009 339,4 475,1 237,0 0,0 53| 1.056,8 | 2.539,0 41,62
2010 405,4 561,7 286,3 31,0 1,3 | 1.285,7 | 2.839,1 45,29
2011 427,6 616,1 309,1 31,0 3,6 1.387,4 2.972,7 46,67
Kritni sklad | 2012 571,6 666,5 389,9 35,5 4,1 1.667,6 3.210,3 51,95

Vir: Poracilo o nalozbah kritnega premoZenja in kritnih skladov.

Konec leta 2012 so nalozbe kritnega premozZenja in kritnih skladov, investirane v tujini, znasale
2,273,4 mio EUR, kar je za 458,1 mio EUR oziroma 25,2 odstotka ve¢ kot leto prej (rast nalozb v
tujini je v letu 2012 bistveno hitrejsa kot v letu 2011, ko je znaSala 9,3 odstotka). Vecina teh
sredstev so nalozbe v tuje drzavne in dolZniSke vrednostne papirje, in sicer 1.823,8 mio EUR
oziroma 80,2 odstotka. Delez nalozb v tujini glede na celotne nalozbe se od leta 2009 povecuje
na kritnih skladih in tudi na kritnem premoZenju brez kritnih skladov. Tako se je delez nalozb v
tujini glede na celotne naloZbe kritnega premoZenja brez kritnih skladov od leta 2009 povecal s
15,95 na 35,31 odstotka v letu 2012, delez nalozb kritnih skladov zavarovalnic pa se je v istem
obdobju povecal z 41,62 odstotka na 51,95 odstotka. V primerjavi z letom 2011 se je v letu 2012
najbolj povecal delez nalozb v tuje drZavne vrednostne papirje, te so konec leta 2012 znasale
826,4 mio EUR oziroma 45,7 odstotka veC kot pred letom. DeleZ nalozb v tuje drzavne
vrednostne papirje obsega 52,3 odstotka (42,6 odstotka v letu 2011) vseh nalozb zavarovalnic v
drzavne vrednostne papirje in se je glede na predhodno leto povecal za 9,7 odstotne tocke. Se
vedno imajo nalozbe v tuje dolZniske vrednostne papirje najvecji delez med vsemi nalozbami
zavarovalnic v tujini, in sicer znasajo 997,4 mio EUR, kar je 43,9 odstotka vseh nalozb v tujini
oziroma 77,1 odstotka vseh naloZzb v dolZniske vrednostne papirje. Delez tujih lastniskih
vrednostnih papirjev obsega 34 odstotkov vseh naloZzb zavarovalnic v lastniske vrednostne
papirje. Delez tujih posojil zavarovalnic obsega le 2 odstotka vseh nalozb zavarovalnic v tujini.

Nalozbe kritnih skladov, investirane v tujini, so konec leta 2012 znasale 1.667,6 mio EUR, kar je
za 20,2 odstotka vec¢ kot v predhodnem letu. NaloZbe v tuje dolzniske vrednostne papirje
obsegajo 80,4 odstotka (77,5 odstotka v letu 2011) vseh nalozb kritnih skladov zavarovalnic v
dolZniske vrednostne papirje. Nalozbe kritnih skladov v tuje drzavne vrednostne papirje so se v
primerjavi z letom 2011 povecale za 33,7 odstotka, njihov delez pa se je povecal s 46,6 odstotka
vseh nalozb kritnega sklada v tovrstne vrednostne papirje v letu 2011 na 54,1 odstotka v letu
2012. Tuji lastniski vrednostni papirji obsegajo 39,4 odstotka (35,7 v letu 2011) vseh nalozb
kritnih skladov v lastniske vrednostne papirje. Nalozbe v tuja posojila zna$ajo 35,5 mio EUR, kar
je za 14,5 odstotka veC kot v predhodnem letu, in obsegajo 79,2 odstotka vseh nalozb kritnih
skladov v tujini.

Nalozbe kritnega premoZenja brez kritnih skladov v tujini so konec leta 2012 zna3ale
605,8 mio EUR, kar je za 41,6 odstotka vec kot v predhodnem letu. NaloZbe kritnega premozenja
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brez kritnih skladov v tujini so v letu 2012 beleZile 3e ve¢jo stopnjo rasti kot tovrstne nalozbe
kritnih skladov, saj so se povelale kar za 82,5 odstotka, njihov delez med vsemi nalozbami v
tujini je znasal 42,1 odstotka. NaloZbe kritnega premozZenja brez kritnih skladov v tuje dolzniske
vrednostne papirje so se poveale za 23,3 odstotka in obsegajo ze 71,2 (67,4 v letu
2011) odstotka celotnih naloZb v tovrstne vrednostne papirje. Nalozbe v drzavne in druge
dolZnitke vrednostne papirje tako obsegajo kar 96,7 odstotka (v predhodnem letu 95,3 odstotka)
naloZb kritnega premozenja brez kritnih skladov v tujini. Trend zmanjSevanja deleza nalozb v
tuje lastniske vrednostne papirje iz leta 2008 se Se nadaljuje, in sicer je delez tovrstnih nalozb v
letu 2012 znasal 1,4 odstotka vseh nalozb kritnega premozenja brez kritnih skladov v tujini (v
predhodnem letu je znasal deleZ tovrstnih nalozb 2 odstotka). NaloZzbe v tuja posojila Znasajo
10,3 mio EUR (nespremenjen podatek glede na pretekli dve leti) in obsegajo 30,7 odstotka vseh
nalozb kritnega premozenja brez kritnih skladov v posojila.

NaloZbe kritnega premozenja pozavarovalnic, investirane v tujini, so konec leta 2012 znasale
141,6 mio EUR (80,7 mio EUR v letu 2011), kar je 34,9 odstotka (22,6 odstotka v letu 2011)
naloZb kritnega premozenja pozavarovalnic in pomeni 75,5-odstotno povecanje (20,6-odstotno v
letu 2011) nalozb kritnega premozenja pozavarovalnic v tujini.

Drzavne obveznice ponujajo manj$e donose kot praviloma bolj tvegane korporativne obveznice,
kar se je v zadnjem &asu ob evropski dolZniski krizi nekoliko spremenilo. Ocenjujemo, da se je
deleZ nalozb zavarovalnic in tudi pozavarovalnic v tuje vrednostne papirje v letu 2012 (predvsem
v drzavne in doliniske vrednostne papirje) povecal zaradi financnega stanja v Sloveniji.
Slovenskim drzavnim in banénim vrednostnim papirjem so se v predhodnem letu znizevale cene.
Zavarovalnice so v letu 2012 zacele zmanjsevati izpostavljenost do slovenskega drzavnega in
ban&nega sektorja kot tudi slabile nalozbe v dolZniske in lastniske vrednostne papirje domacih
bank (bonitetne agencije so tem nizale bonitetne ocene).

Zavarovalnice pri vlaganju v tuje vrednostne papirje posvecajo precejsnjo skrb tudi teritorialni
razprienosti nalozb, tako da svoje nalozbe usmerjajo v priblizno od deset do sedemnajst drzav,
$e vedno pa je najveja koncentracija nalozb v drzavah EU. Zavarovalnice imajo v treh drzavah
(Nem¢iji, Luksemburgu, Franciji) 45,5 odstotka (41,3 v letu 2011) vseh svojih nalozb kritnega
premozenja in kritnih skladov v tuje vrednostne papirje. VeC kot polovica od tega deleza nalozb
odpade na Nemcijo (26,7 odstotka). Tem trem drzavam po delezu nalozb v njihove vrednostne
papirje sledita Nizozemska z 8 odstotki (5,5 odstotka v letu 2011) in Avstrija s 7,9 odstotka.
Sledijo drzave, v katerih imajo zavarovalnice manj kot 5 odstotkov investiranih sredstev na tuje
trge, in sicer Velika Britanija (4 odstotke) ter ZDA in Spanija (vsaka s po 3,4 odstotka). Nalozbe
lastnih virov zavarovalnic v tuje vrednostne papirje so investirane v naslednjih drzavah: v
Nemd¢iji 20,6 odstotka, v ZDA 14,2 odstotka, v Avstriji 12,3 odstotka, sledita Se Luksemburg in
Francija vsak s 7 odstotki (medtem ko so bili v predhodnem letu najvecji delezi naslednji: na
Hrvaskem 16,1 odstotka, v ZDA 15,1 odstotka, v Nemciji 13,8 odstotka, sledile so Se Nizozemska,
Avstrija in Danska, vsaka s po 7 odstotki).

Evropske drzave, ki so se znasle v krempljih dolzniske krize, kot so Grcija, Irska, Spanija,
Portugalska, Italija, ter Ciper in ne nazadnje tudi Slovenija, morajo za svoje obveznice ponuditi
precej visje donose (veéje deZelno tveganje namre¢ pomeni visji zahtevani donos do dospetja),
&e Zelijo vlagatelje prepricati, da kupijo njihov dolg. Izpostavljenost zavarovalnic do
Portugalske, Irske, ltalije, Gr&ije in Spanije (nalozbe v njihove drzavne vrednostne papirje) po
stanju na dan 31.12.2012 je znasala 61,6 mio EUR (v predhodnem letu 82,3 mio EUR),
izpostavljenost pozavarovalnic pa 94 tiso¢ EUR (0,9 mio EUR v letu 2011). Najvecji delez
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zniZzanja izpostavljenosti do navedenih drZav v letu 2012 se nanasa na zmanjs$anja grikega dolga.
Zavarovalnice so sodelovale v projektu prostovoljnega sodelovanja zasebnega sektorja pri
prestrukturiranju grskega dolga. Tako je European Financial Stability Facility - EFSF imetnikom
grskih obveznic izdala eno- in dvoletne obveznice EFSF v zameno za dolocene izdaje grskih
obveznic (nominalni odpis obveznic je znasal 53,5 odstotka). Del znizanja izpostavljenosti do
Gréije se nanasa tudi na oblikovanje popravkov vrednosti obveznic, ki niso bile doloéene za
zamenjavo v okviru projekta prostovoljnega sodelovanja zasebnega sektorja. Vrednost obveznic
izdajatelja EFSF v portfeljih zavarovalnic po stanju na dan 31. 12. 2012 znasa 4,8 mio EUR.

Nalozbe zavarovalnic v druge dolZniske vrednostne papirje teh drzav so po stanju na dan
31. 12. 2012 znaSale 106 mio EUR (100 mio EUR v letu 2011) in v predhodnem letu niso beleZile
slabitev. Nalozbe pozavarovalnic v tovrstne papirje so konec leta 2012 znasale 5,7 mio EUR
(7,6 mio EUR v letu 2011).

Izpostavljenost do Cipra je minimalna, in sicer zgolj z naloZbo v drzavne vrednostne papirje, s
katerimi se trguje na trgu Velike Britanije, le enega subjekta na trgu v visini 2,1 mio EUR.

Izpostavljenost zavarovalnic do Slovenije (nalozbe v slovenske drZavne vrednostne papirje in
papirje, za katere jamci drzava) je konec leta 2012 znasala 892,8 mio EUR in se je v primerjavi s
predhodnim letom zmanjsala za 0,2 odstotka, izpostavijenost pozavarovalnic do Slovenije pa je
znasala 69,9 mio EUR in se je zmanjsala za 11,3 odstotka.

Nalozbe v sestavljene vrednostne papirje zavarovalnic so po stanju na dan 31. 12. 2012 znasale
162,4 mio EUR (175,3 mio EUR v letu 2011). Zmanjsanje vrednosti je predvsem rezultat
zmanjsanja Stevila vrednostnih papirjev (zapadlost v preteklem letu in tudi predasni odpoklici).
So pa zavarovalnice kupile tudi Stiri nove sestavljene papirje, tako da Stevilo sestavljenih
vrednostnih papirjev konec leta 2012 znasa 86 (92 v letu 2011). Nalozbe v sestavljene vrednostne
papirje izkazuje le ena pozavarovalnica, in sicer v visini 1 mio EUR (2,2 mio EUR v letu 2011).
Zmanjsanje vrednosti je tudi v primeru pozavarovalnic predvsem rezultat zmanjsanja Stevila
vrednostnih papirjev s sedmih vrednostnih papirjev na dva. Vrednost tovrstnih nalozb se je glede
na predhodno leto zmanjsala pri zavarovalnicah za 7,3 odstotka (za 9,4 odstotka v letu 2011), pri
pozavarovalnicah pa za 54,5 odstotka. Posamicni sestavljeni vrednostni papirji predstavljajo
nalozbe kritnega premoZenja brez kritnih skladov, nalozbe kritnega sklada in tudi naloZbe iz
lastnih virov. DeleZ nalozb iz lastnih virov zavarovalnic v sestavljene papirje je v letu 2012 glede
na skupno vrednost sestavljenih vrednostnih papirjev zavarovalnic znasal 6 odstotkov
(8,8 odstotka v letu 2011) oziroma 9,7 mio EUR (15,4 mio EUR v letu 2011).

Pri vseh sestavljenih vrednostnih papirjih gre za dolgorocne naloZbe z zapadlostjo od 5 do 40 let,
najveC pa je od 10- do 20-letnih vrednostnih papirjev. Zavarovalnice se ve¢inoma odlocajo za
nakup teh papirjev zato, da jih zadrzijo do zapadlosti. Posamezni nakupi se gibljejo v vrednosti
od 113 tiso¢ EUR do 16,4 mio EUR. Vecje zavarovalnice se odloajo za veéje posamicne nakupe,
ki v nekaterih primerih vkljucujejo celotno emisijo vrednostnega papirja. Nekateri produkti
Zivljenjskih zavarovanj z naloZbenim tveganjem so vezani na sestavljene vrednostne papirje.
Izdajatelji teh vrednostnih papirjev praviloma presegajo predpisano minimalno bonitetno oceno.
Med nalozbami lastnih virov zavarovalnic so tudi posamezni sestavljeni vrednostni papirji brez
bonitetne ocene, oziroma ki beleZijo nizke ocene, kot so Ca oziroma C, kar pomeni, da so to
precej tvegane nalozbe.
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Tabela 21:  Primerjava oblikovanih drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij’ in vrednosti

nalozb kritnega premozenja brez kritnih skladov za zavarovalnice in
pozavarovalnice na dan 31. 12. v obdobju med letoma 2004 in 2012
(v mio EUR)

2004 | 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Nalozbe kritnega
premoZenja, brez kritnih

skladov 1.162,5| 1.289,4| 1.387,5| 1.541,7| 1.718,3| 1.900,7 | 1.990,1| 1.999,6 | 2.121,9
Oblikovani viri ZTR 1.064,5| 1.177,5] 1.270,7 | 1.254,5| 1.597,1| 1.482,8 | 1.496,9 | 1.535,0 1.539,1
Razlika 98,0 111,9| 116,8| 287,2| 121,2| 417,9| 493,2| 464,6| 582,8

Vir: Obrazca St - 43 in 55, obrazci RN, porocilo o nalozbah kritnega premozenja in kritnih skladov ter revidirane bilance stanja
zavarovalnic in pozavarovalnic na dan 31. 12. 2004-31. 12. 2011 in nerevidirane bilance stanja zavarovalnic in pozavarovalnic na dan
31.12. 2012.

Znesek presezka pokritosti zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z naloZzbami kritnega premozenja
zavarovalnic in pozavarovalnic se je od leta 2008 naprej mocno povecal, in sicer s 121,2 mio EUR
v letu 2008 na kar 582,8 mio EUR konec leta 2012. Podatki o pokritosti iz leta 2009 so
napovedovali, da se finanéno stanje v zavarovalnicah in pozavarovalnicah izboljsuje. V letu 2011
se pri pokritosti vidijo udinki slabitev naloZb, leto 2012 pa je presezek nalozb kritnega
premozenja, brez kritnih skladov nad zavarovalno-tehniCnimi rezervacijami, dosegel
582,8 mio EUR, kar je rezultat pozitivnih donosnosti nalozbenih portfeljev, saj se prirast virov ni
bistveno povecal. Presezek nalozb nad zavarovalno-tehnicnimi rezervacijami je konec leta 2012
znasal 37,9 odstotka oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervacij (7,6 odstotne tocke vec kot
leta 2011).

3.9 Kapitalska ustreznost

Nacelo obvladovanja tveganj je pomembno nalelo Zakona o zavarovalniStvu. Zavarovalnice ob
ustreznih zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah, primernem nalaganju kritnega premozenja
oziroma premozenja kritnih skladov, pozavarovanju, sozavarovanju in upravljanju likvidnosti
obvladujejo tveganja predvsem z zadostnim kapitalom oziroma kapitalsko ustreznostjo.
Kapitalska ustreznost se skladno z merili Zakona o zavarovalnistvu kaze v obveznosti
zavarovalnice, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, odvisnim od obsega in vrste
zavarovalnih poslov, ki jih zavarovalnica opravlja, ter tveganj, ki jim je pri opravljanju teh
poslov izpostavijena. Nedoseganje minimalnega kapitala pomeni hujso krsitev pravil o
obvladovanju tveganj.

Kompozitne zavarovalnice morajo lo¢eno izraCunavati kapitalsko ustreznost za skupino
premozenjskih in loceno za skupino Zivljenjskih zavarovanj.

7
Glej opombo &t. 4.
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Tabela 22:  Kapitalska ustreznost zavarovalnic na dan 31. 12. 2011 in 31. 12. 2012

(v mio EUR)
2011 2012

PremoZenjska Zivljenjska Premozenjska | Zivljenjska

KAPITAL Zavarovanja zavarovanja zavarovanja | zavarovanja
Temeljni kapital 486,0 335,3 548,4 374,1
Zajamceni kapital 80,0 63,7 73,2 61,7
:z()rchlrgg::nzjtzeavarzahteve iz 3. odstavka 406,0 2716 475,2 312,4
Dodatni kapital 25,3 11,8 23,1 8,0
RazpoloZljivi kapital zavarovalnic 360,9 340,5 472,8 379,2
Zahtevani minimalni kapital 194,6 148,8 192,0 154,9
Kapitalska ustreznost 166,3 191,7 280,8 224,3

Vir: Obrazci KUS.

Po stanju na dan 31. 12. 2012 so vse zavarovalnice v zavarovalni skupini premozZenjskih zavarovanj
in tudi v zavarovalni skupini Zivljenjskih zavarovanj izkazale presezek nad zahtevanim minimalnim
kapitalom.

Temeljni kapital se je v skupini premozZenjskih zavarovanj na dan 31. 12. 2012 v primerjavi z
31. 12. 2011 povecal za 12,8 odstotka in dosegel 548,4 mio EUR. Na navedeno povecanje so
vplivali povecanje prenesenega dobicka iz preteklih let (za 47,2 mio EUR), povecanje pozitivno
izkazanega presezka iz prevrednotenja (v letu 2011 je bil ta negativen) in povecanje rezerv iz
dobicka (za 21,6 mio EUR).

Zavarovalnice so v skupini Zivljenjskih zavarovanj po stanju na dan 31. 12. 2012 izkazale
temeljni kapital v viSini 374,1 mio EUR, kar je za 38,3 mio EUR oziroma za 11,6 odstotka ve¢ kot
na dan 31. 12. 2011. Na navedeno poviSanje so vplivali povecanje prenesenega {istega dobicka iz
prejsnjih let (konec leta 2012 je preneseni dobi¢ek znasal 29,7 mio EUR, medtem ko je bila
konec leta 2011 izkazana prenesena izguba v vi§ini 6,8 mio EUR), povecanje presezka iz
prevrednotenja sredstev in povecanje osnovnega kapitala (v vi§ini 4,1 mio EUR), ki sta ga izvedli
dve zavarovalnici.

Postavka dodatni kapital predstavlja podrejeni dolg zavarovalnic, ki je bil konec leta 2012
izkazan v skupni viSini 31,1 mio EUR, kar je za 6 mio EUR oziroma 16,2 odstotka manj kot v
predhodnem letu. Vzroka za zniZanje navedene postavke sta vracilo podrejenega dolga pri eni od
zavarovalnic in nacin zajemanja Ze obstojecega podrejenega dolga v izra¢unu razpolozljivega
kapitala zavarovalnice, ki se v zadnjih petih letih pred zapadtostjo z vsakim letom zmanjsuje za
20 odstotkov vrednosti dolga.

Kljub zmanjsanju dodatnega kapitala se je razpoloZljivi kapital v navedenem obdobju povedal v
obeh zavarovalnih skupinah, in sicer za 111,9 mio EUR v skupini premozenjskih zavarovanj in za
38,8 mio EUR v skupini Zivljenjskih zavarovanj. Povecanje razpoloZljivega kapitala je posledica
povecanja temeljnega kapitala (za 62,4 mio EUR oziroma za 38,8 mio EUR) in zmanjsanja
odbitnih postavk iz naslova udelezb v finanénih institucijah (za 51,7 mio EUR oziroma
3,8 mio EUR). Zahtevani minimalni kapital po stanju na dan 31. 12. 2012 se je v primerjavi s
predhodnim letom v skupini premozenjskih zavarovanj zmanjsal, in sicer za 2,6 mio EUR, v
skupini Zivljenjskih zavarovanj pa se je povecal za 6,1 mio EUR. Zavarovalnice so tako po stanju
na dan 31. 12. 2012 v obeh zavarovalnih skupinah izkazale vi$ji preseZek razpoloZljivega kapitala
nad zahtevanim minimalnim kapitalom kot v predhodnem letu. Ta je na dan 31. 12. 2012 v
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skupini premoZenjskih zavarovanj znasal 280,8 mio EUR (za 68,9 odstotka vec kot konec leta
2011) in v skupini Zivljenjskih zavarovanj 224,3 mio EUR (za 17 odstotkov vec kot pred letom).

Tabela 23:  Kapitalska ustreznost pozavarovalnic na dan 31. 12. 2011 in 31. 12. 2012
(v mio EUR)

KAPITAL 2011 2012

Temeljni kapital 187,9 199,8
Zajamceni kapital 11,8 12,3
Izpolnjevanje zahteve iz 3. odstavka 106. Clena ZZavar 176,1 187,5
Dodatni kapital 5,4 5,8
Razpolozljivi kapital pozavarovalnic 74,7 79,3
Zahtevani minimalni kapital 35,3 36,9
Kapitalska ustreznost 39,4 42,4

Vir: Obrazci KUS.

Prav tako kot na dan 31. 12. 2011 sta tudi na dan 31. 12. 2012 obe pozavarovalnici izkazali
presezek nad zahtevanim minimalnim kapitalom.

Temeljni kapital pozavarovalnic se je na dan 31. 12. 2012 v primerjavi z 31. 12. 2011 povecal za
11,9 mio EUR oziroma 6,3 odstotka, na 199,8 mio EUR. Zvisanje je predvsem posledica
povecanja prenesenega Cistega dobicka iz prejsnjih let (za 7,2 mio EUR), zviSanja rezerv iz
dobicka (za 3,5 mio EUR) in pozitivno izkazanega presezka iz prevrednotenja (v letu 2011 je bil
ta negativen).

Povecanje temeljnega kapitala (za 6,3 odstotka) in vecji dodatni kapital (za 7,4 odstotka) sta,
kljub povecanju odbitnih postavk iz udelezbe v financnih institucijah (za 7,6 mio EUR oziroma za
6,4 odstotka), vplivala na povecanje razpolozljivega kapitala pozavarovalnic, ki se je v
primerjavi s predhodnim letom povecal za 4,6 mio EUR oziroma za 6,2 odstotka. Zahtevani
minimalni kapital se je v primerjavi z 31. 12. 2011 povecal za 1,6 mio EUR oziroma za
4,5 odstotka. Ker je bilo povecanje razpolozljivega kapitala veéje od povecanja zahtevanega
minimalnega kapitala, se je posledicno povecal presezek razpolozljivega kapitala nad
zahtevanim minimalnim kapitalom, in sicer za 3 mio EUR oziroma za 7,6 odstotka, tako da je
presezek kapitala pozavarovalnic na dan 31. 12. 2012 znasal 42,4 mio EUR.

Stanje kapitalske ustreznosti zavarovalnega sektorja po stanju na dan 31. 12. 2012 glede na
1. 1. 2012 oziroma 31. 12. 2011 ponazarja tudi slika 11.

59



Slika 11: Presezek razpoloZljivega kapitala pri izracunu kapitalske ustreznosti zavarovalnic
in pozavarovalnic v letu 2012
(v mio EUR)

Zavarova hic
]

Pozavaroval
nice

831.122012 H01.012012

Vir: Obrazci KUS.

4  POKOJNINSKE DRUZBE

4.1 Struktura zavarovalnega trga glede na trzne deleze pokojninskih druzb

V skladu z ZPIZ-1, ki je veljal do 31. 12. 2012, je pokojninska druzba pravna oseba s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki ima dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja. Za pokojninsko druzbo, za katero je edina dopustna
pravnoorganizacijska oblika delniSka druzba, se uporabljajo dolocbe zakona, ki ureja
zavarovalnistvo, o zavarovalni delniski druzbi, ¢e ni z ZPIZ-1 drugace dolo¢eno. Pokojninska
druzba lahko opravlja samo dejavnost prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki
obsega zbiranje premij tega zavarovanja in vodenje racunov zavarovancev, upravljanje
premozenja pokojninske druzbe, izplaevanje pokojninske rente ter upravljanje zaprtih in
odprtih vzajemnih pokojninskih skladov. Dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja izda Agencija na podlagi pozitivnega mnenja ministra,
pristojnega za delo. lzvajalci pokojninskih nacrtov prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja, ki je v Sloveniji zaZivelo leta 2001, so poleg pokojninskih druzb lahko $e vzajemni
pokojninski skladi in zavarovalnice.

Razmerje med pokojninskimi prispevki v blagajno obveznega pokojninskega zavarovanja ter
transferji Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje posameznikom in gospodinjstvom, se
iz leta v leto slabSa, kar poveCuje pritisk na pokojninsko blagajno. Prav tako se slab$a razmerje
med upokojenci in aktivnim prebivalstvom, ki je bilo leta 2012 le 1,54 aktivnega prebivalca na
enega upokojenca. Dodatno varcevanje za starost postaja tako za posameznike vedno
pomembnejSe. Pricakovanja o varCevanju v obliki tega zavarovanja se kljub drZavnim
spodbudam z davcnimi olajsavami niso uresnicila. Tovrstna oblika varcevanja za starost, zaradi
nizke donosnosti in visokih preteklih donosnostih na kapitalskih trgih, ni najbolj privlacna.
Navedeno se odraza tudi v delezu zbranih sredstev prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja v BDP, kjer Slovenija precej zaostaja za drugimi drzavami ¢lanicami evroobmocja.
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Konec leta 2012 so imele tri pokojninske druzbe dovoljenje Agencije za opravljanje dejavnosti
prostovoljnega dodatnega zavarovanja. Pri pokojninskih druzbah je bilo prelomno leto 2011, saj
je minilo prvih deset let njihovega poslovanja, kar pomeni, da so prvi zavarovanci pridobili
pravico do pokojninskih rent, po drugi strani pa tudi pravico do dviga sredstev, ki so se zbrala na
njihovih racunih.

V letu 2012 se je trend dvigovanja sredstev z osebnih racunov nadaljeval, hkrati so pokojninske
druzbe razsirile ponudbo razli¢nih oblik doZivljenjskih rent, ki jih lahko kupijo zavarovanci, ki
uveljavijo pravico do pokojninske rente. Posledica enkratnih dvigov sredstev je manjsa vrednost
premozenja kritnih skladov, namenjenih varcevanju.

Tabela 24:  Obra¢unane kosmate zavarovalne premije in Stevilo zavarovancev v ¢asu
varéevanja ter trzni deleZi pokojninskih druzb v letih 2011 in 2012
(v mio EUR in %)

Obracu- Obracu-
nana nana
kosmata kosmata
Pokojninska druzba premija Stevilo premija Stevilo
zavarova zavaro-
2011 ncev 2012 vancev
v mio EU v mio EU
R % 2011 % R % 2012 %
Moja nalozba, pokojninska
druzba d. d. 15,3 20,8 35.505 23,1 13,8 20,8 34.161 24,6
Skupna pokojninska druzba
d. d. 36,8 49,8 73.597 48,0 31,8 47,9 64.293 46,3
Pokojninska druzba A,
d. d. 21,7 29,4 44,333 28,9 20,8 31,3 40.499 29,1
SKUPAJ 73,8 100 | 153.435 100 66,5 100 | 138.953 100

Vir: Nerevidirani izkazi poslovnega izida pokojninskih druzb za leto 2012 in revidirani za leto 2011 in obrazci St - 19, 50, 23, 21, 56/I
in 56/K. '

V letu 2012 so pokojninske druzbe iz naslova zavarovanja v Casu var¢evanja obracunale kosmato
zavarovalno premijo v skupni visini 66,4 mio EUR, kar je 7,3 mio EUR oziroma 9,9 odstotka manj
kot v letu 2011. Najvedji trzni delez ima Skupna pokojninska druzba s 47,9-odstotnim trznim
deleZem, ki se je glede na preteklo leto nekoliko zmanjsal, sledi ji Pokojninska druzba A z 31,3-
odstotnim trznim deleZem, tretja pa je Moja naloZba z 20,8-odstotnim trznim delezem.

Pokojninske druzbe so imele na dan 31.12.2012 zavarovanih 138.953 zavarovancev iz
zavarovanja v ¢asu var¢evanja, kar je za 14.482 zavarovancev manj kot v predhodnem letu.
Najve¢ zavarovancev, in sicer 135.116 (97,2 odstotka vseh zavarovancev) ima kolektivno
sklenjene zavarovalne pogodbe, le 3.837 zavarovancev ima individualno sklenjene zavarovalne
pogodbe. Povpreéna mesecna bruto premija v posamezni pokojninski druzbi, izracunana iz
razmerja med obracunano kosmato premijo in povprecnim Stevilom zavarovancev, je v letu 2012
znasala 33 EUR v Moji naloZbi, 38 EUR v Skupni pokojninski druzbi in 41 EUR v Pokojninski
druzbi A. DeleZ étevila zavarovancev posamezne pokojninske druzbe ustreza trznim deleZem
pokojninskih druzb, merjenim na podlagi obracunane kosmate letne premije.
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4.2 Poslovanje pokojninskih druzb

Podatki o poslovanju pokojninskih druzb za leto 2011 temeljijo na revidiranih letnih porocilih, za
leto 2012 pa na nerevidiranih letnih porocilih. Pokojninske druzbe so izkaze pripravile na podlagi
Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja in podzakonskih predpisov Agencije (Sklep o
letnem poroCilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic - SKL 2009, Skiep o kontnem
okviru za zavarovalnice - SKL 2007, Sklep o podrobnej$em nacinu vrednotenja knjigovodskih
postavk in sestavljanju racunovodskih izkazov).

Tabela 25:  Zbirni izkaz poslovnega izida pokojninskih druzb za leti 2011 in 2012
(v mio EUR)
B. IZKAZ IZIDA IZ ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ Leto 2011 | Leto 2012
I, Cisti prihodki od zavarovalnih premij 3,0 3,8
Il Prihodki nalozb 1,9 2,1
V. Drugi Cisti prihodki od zavarovanja 9,5 9,3
V. Cisti odhodki za Skode 0,3 0,9
VI. Sprememba ostalih cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij -2,5 -3,0
VII. | Cisti obratovalni stroski 5,0 4,9
IX. Odhodki nalozb 1,5 1,6
XI. Drugi Cisti zavarovalni odhodki 0,0 0,1
XI. Razporejen donos nalozb, prenesen v izkaz izida, iz rednega delovanja (-) 0,4 0,4
XNl | l1zid iz Zivljenjskih zavarovanj (I + Il + IV - V - VI - VIl - IX - XI - XII) 4,7 4,3
D. IZRACUN CISTEGA IZIDA 1Z REDNEGA DELOVANJA
I, Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (B.XIII) 4,7 4,3
Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza izida, iz zivljenjskih
V. zavarovanj (B.Xl) 0,4 0,4
XI. Drugi prihodki 0,0 0,4
Xil. Drugi odhodki 0,5 0,0
Xll. | Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdavéitvijo (Il +V + XI - XII) 4,6 5,1
XIv. | Davek iz dobicka 0,0 0,0
XVL. | CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA (11 +V + XI - Xl - XIV) 4,6 5,1
E. IZRACUN VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA POKOJNINSKIH DRUZB
I Cisti dobicek/izguba poslovnega leta po obdav¢itvi 4,6 5,1
I, Drugi vseobsegajoci donos po obdavditvi -1,3 0,5
. Celotni vseobsegajoci donos (I + I1) 3,3 5,6
Vir: Revidirani izkazi poslovnega izida pokojninskih druZb za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnega izida pokojninskih druzb za

leto 2012.
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V letu 2011 so prvi zavarovanci pridobili pravico do dodatne in predcasne dodatne starostne
pokojnine. Pokojninski druzbi, ki izplaéujeta dodatne starostne pokojnine, sta prenesli
3,8 mio EUR sredstev na kritni sklad, namenjen izplacilu rent, medtem ko je bilo v letu 2011
prenesenih 3 mio EUR denarnih sredstev. Ena pokojninska druzba je izplacevanje dodatnih
starostnih pokojnin s pogodbo prenesla na eno od zavarovalnic.

Vse pokojninske druzbe so poslovno leto 2012 zakljucile s pozitivnim poslovnim izidom, kot
sektor so ustvarile dobicek v viSini 5,1 mio EUR, kar je za 0,5 mio EUR oziroma za 10,9 odstotka
ve¢ kot v letu 2011. Celotni vseobsegajoCi donos je zaradi 0,5 mio EUR dobicka iz ponovne
izmere finan¢nih sredstev, razpolozljivih za prodajo, znasal 5,6 mio EUR, kar je za 2,3 mio EUR
oziroma skoraj za 70 odstotkov ve¢ kot v predhodnem letu.

Pokojninske druzbe so v obravnavanem obdobju dosegle pozitiven zavarovalno-tehnicen rezultat,
ki se je s 4,7 mio EUR za leto 2011 zmanjSal na 4,3 mio EUR za leto 2012. Zmanjsanje
zavarovalno-tehnicnega izida je predvsem posledica povecanja Cistih odhodkov za Skode od
zavarovanja (za 200 odstotkov) in povecanja drugih Cistih zavarovalnih odhodkov.

Kljub zmanj$anemu zavarovalno-tehnicnemu izidu so pokojninske druzbe za leto 2012 dosegle
vi$ji poslovni izid (dobiéek), kar je posledica povecanja drugih prihodkov in zmanjsanja drugih
odhodkov.

Pri pokojninskih druzbah se je celotni vseobsegajoci donos za leto 2012 v primerjavi s
predhodnim letom povecal, kar je posledica poveCanega drugega vseobsegajocega donosa po
obdavcitvi (za 138 odstotkov).

Tabela 26:  Zbirni izkaz izida kritnih skladov za dodatno pokojninsko zavarovanje v ¢asu
var¢evanja pokojninskih druzb za leti 2011 in 2012

(v mio EUR)
IZKAZ IZIDA Leto 2011 Leto 2012
L Obracunane kosmate zavarovalne premije 73,8 66,5
1. Prihodki od nalozb 39,8 44,2
Odhodki iz naslova izplacil zavarovalnih vsot oziroma odkupne
. vrednosti 97,9 163,2
V. Prenos sredstev z enega izvajalca oziroma na drugega 1,4 0,4
V. Sprememba ostalih istih zavarovalno tehnicnih rezervacij (+/-) 19,8 79,4
\'/® Obracunani stroski in provizije 9,4 9,2
ViI. 0Odhodki nalozb 27,5 18,1
VHI. | 1zid kritnega sklada (I + 11 - lll + IV -V - VI) 0,0 0,0

Vir: Revidirani izkazi posiovnega izida pokojninskih druzb za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnesga izida pokojninskih druzb za
leto 2012.

Zbirni izkaz izida kritnih skladov za dodatno pokojninsko zavarovanje v casu varéevanja
prikazuje poslovanje pokojninskih druzb s sredstvi zavarovancev. Iz navedenega izkaza izhaja, da
so se v letu 2012 glede na predhodno leto na strani prihodkov zmanjsale obracunane kosmate
zavarovalne premije za 7,3 mio EUR oziroma za 9,4 odstotka ter povecali prihodki od nalozb za
4,4 mio EUR oziroma 11 odstotkov. V istem obdobju se je prenos sredstev z enega izvajalca

63



oziroma na drugega zmanjsal za 1 mio EUR oziroma za 71 odstotkov. Na strani odhodkov so se
povecali odhodki iz naslova izplacil zavarovalnih vsot oziroma odkupne vrednosti za 65,3 mio EUR
oziroma za 67 odstotkov, kar kaze nadaljevanje trenda dviga privaréevanih sredstev, takoj ko so
za to izpolnjeni pogoji, predvsem je kljucen pogoj desetletne vkljucitve v sistem dodatnega
pokojninskega zavarovanja, za sredstva, ki jih je financiral delodajalec. Zmanjsali so se
obracunani stroski in provizije za 0,2 mio EUR oziroma za 0,2 odstotka in odhodki nalozb za
9,4 mio EUR oziroma za 34,2 odstotka. Prav tako se je tudi sprememba ostalih Cistih
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij povecala za 4,5 mio EUR oziroma za 4,8 odstotka.

V letu 2011 so prvi zavarovanci pridobili pravico do dodatne starostne pokojnine. Prav tako
imajo zavarovanci ob izredne prenehanju po izteku desetletnega obdobja pravico do denarnega
izplacila v visini odkupne vrednosti privarcevanih sredstev. Veliko zavarovancev, pri katerih se je
navedeno obdobje Ze izteklo, se je odlocilo za izredno prenehanje zavarovanja oziroma za
izplaCilo odkupne vrednosti. Vse tri pokojninske druzbe so iz tega naslova v letu 2012 izplacale
154,6 mio EUR sredstev, medtem ko so ze v letu 2011 izplacale prek 94 mio EUR. Zaradi teh
izplacil je priSlo do velike spremembe pri postavki sprememba ostalih Cistih zavarovalno-
tehnicnih rezervacij, ki za leto 2012 znaSa 79,4 mio EUR, kar pomeni, da so se zavarovalno-
tehnicne rezervacije zmanjsale bolj, kot je bilo obracunane kosmate premije v letu 2012. Do
vkljucno leta 2010 so se zavarovalno-tehnicne rezervacije za dodatno pokojninsko zavarovanje
med varcevanjem samo povecevale, v letu 2011 pa so se prvi¢ zmanjsale za 19,8 mio EUR, kar je
obsegalo 25,7 odstotka obra¢unane premije v letu 2011. Ce primerjamo razliko med prihodki in
odhodki od nalozb, je ta pozitivna (26,1 mio EUR). Pri prihodkih od naloZb imajo najveéji delez
prihodki od obresti (26,7 mio EUR oziroma 60 odstotkov celotnih prihodkov od nalozb), sledijo
prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb (10,4 mio EUR oziroma 23,5 odstotka celotnih
prihodkov od nalozb) in prevrednotovalni finanéni prihodki (5 mio EUR oziroma 11,3 odstotka
celotnih prihodkov od nalozb). Med odhodki nalozb imajo najvelji delez prevrednotovalni
financni odhodki (16,5 mio EUR oziroma 91,2 odstotka odhodkov nalozb).

V letu 2012 je zakonsko predpisana minimalna zajamcena donosnost (40 odstotkov povpreéne
letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom) znasala
1,56 odstotka. Pri vseh pokojninskih druzbah je dejanska donosnost presegla minimalno
zajamceno donosnost in tudi zajamceno donosnost, doloceno v pokojninskem nadrtu. Dejanska
donosnost sredstev kritnih skladov za leto 2012 je tako pri Moji nalozbi znasala 3,25 odstotka, pri
Skupni pokojninski druzbi 3,5 odstotka in Pokojninski druzbi A 3,25 odstotka.
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Tabela 27:  Zbirni izkaz izida kritnega sklada za dodatno pokojninsko zavarovanje v ¢asu
izplaCevanja rent (dodatna in predcasna dodatna starostna pokojnina)
pokojninskih druzb za leti 2011 in 2012

(v mio EUR)
1ZKAZ IZIDA Leto 2011 Leto 2012
l. Prenos denarnih sredstev iz pokojninskega nacrta dodatnega
pokojninskega zavarovanja 3,0 3,8
I. Prihodki od nalozb 0,1 0,2
. Odhodki za Skode 0,3 0,9
V. Sprememba ostalih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-) -2,8 -3,0
V. Stroski, vracunani po policah 0,0 0,0
V.a. | Cisti obratovalni stroski 0,0 0,0
VI Odhodki nalozb 0,0 0,0
VI, 1zid kritnega sklada (I + Il+1li + IV - V - VI) 0,0 0,0
Vil.a. | Izid kritnega sklada (I + 1I-1l}+IV-V.a.-VI) 0,0 0,1

Vir: Revidirani izkazi poslovnega izida pokojninskih druzb za leto 2011 in nerevidirani izkazi poslovnega izida pokojninskih druzb za
leto 2012.

Dve pokojninski druzbi izplaCujeta dodatne starostne pokojnine in pred¢asne dodatne starostne
pokojnine, ena pokojninska druzba pa je izplacevanje dodatnih in predéasnih dodatnih pokojnin
s pogodbo prenesla na eno od zavarovalnic. V letu 2012 je bilo prenesenih 3,8 mio EUR sredstev
iz varcevalnega dela, ki zajema pokojninsko druzbo samo in tudi druge izvajalce, na primer
vzajemne pokojninske sklade, ki sami ne morejo izplacevati dodatnih starostnih pokojnin, na
kritni sklad, namenjen izplacilu dodatnih starostnih pokojnin. Leta 2012 je bilo prenesenih
denarnih sredstev 0,8 mio EUR oziroma 26,7 odstotka vec kot v letu 2011. Hkrati so se povecale
tudi matematic¢ne rezervacije za obveznosti izplacevanja dodatnih starostnih pokojnin, in sicer
so se leta 2012 matematiéne rezervacije povecale za 3 mio EUR oziroma za dobrih 7 odstotkov in
na koncu leta 2012 znasajo 5,8 mio EUR.

4.3 Bilanca stanja pokojninskih druzb

Podatki o premozZenjskem stanju pokojninskih druzb po stanju na dan 31. 12. 2011 temeljijo na
revidiranih letnih porodilih, po stanju na dan 31. 12. 2012 pa na nerevidiranih letnih porocilih.
Pokojninske druzbe so izkaze pripravile na podlagi Mednarodnih standardov racunovodskega
poroéanja in podzakonskih predpisov Agencije (Sklep o letnem porocilu in trimesecnih
racunovodskih izkazih zavarovalnic - SKL 2009, Sklep o kontnem okviru za zavarovalnice -
SKL 2007, Sklep o podrobnejsem nacinu vrednotenja knjigovodskih postavk in sestavljanju
racunovodskih izkazov).

Skupna bilanéna vsota pokojninskih druzb na dan 31. 12. 2012 znasa 603,4 mio EUR, kar je za
68 mio EUR oziroma za 10,1 odstotka manj kot na dan 31. 12. 2011.
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Najvec¢jo postavko na strani sredstev, in sicer kar 99,6 odstotka, zavzemajo naloZzbe v zemljisca
in zgradbe ter finan¢ne nalozbe, ki na dan 31. 12. 2012 dosegajo 601 mio EUR in so se glede na
predhodno leto zmanjsale za 10,2 odstotka. Vedino navedene postavke, in sicer 560,2 mio EUR
oziroma 93,2 odstotka, zavzemajo sredstva iz finanCnih pogodb, ki so se v primerjavi s
predhodnim letom zniZzala za 11,6 odstotka. V tej postavki imajo najveCji delez drzavni
vrednostni papirji (218,8 mio EUR), sledijo dolzniski vrednostni papirji (198,6 mio EUR) in
depoziti pri bankah (93,6 mio EUR).

Najvedjo postavko med obveznostmi do virov sredstev pokojninskih druzb imajo druge
obveznosti, ki na dan 31. 12. 2012 znasajo 560,6 mio EUR, kar je 92,9 odstotka vseh obveznosti
do virov sredstev, v primerjavi s predhodnim obdobjem pa so se znizale za 11,7 odstotka. Vecino
navedenih obveznosti, in sicer 560 mio EUR oziroma 99,9 odstotka, zavzemajo obveznosti iz
financnih pogodb, ki so se glede na 31.12. 2011 zmanjsale za 74,1 mio EUR oziroma
11,7 odstotka. Skladno z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP 4) se
obveznosti iz naslova pogodb prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanj izkazujejo med
obveznostmi iz finanénih pogodb (financne pogodbe) in ne med zavarovalno-tehni¢nimi
rezervacijami (zavarovalne pogodbe).

Kapital pokojninskih druzb je na dan 31. 12. 2012 obsegal 6 odstotkov vseh obveznosti do virov
sredstev in je znasal 36,3 mio EUR. V primerjavi s koncem leta 2011 se je kapital povecal za
9,7 odstotka, pri tem pa je osnovni kapital ostal nespremenjen. Povecanje kapitala je ve¢inoma
posledica povecanja zadrZzanega Cistega poslovnega izida (za 1,9 mio EUR oziroma za
85,6 odstotka), vecjega Cistega dobicka poslovnega leta (0,5 mio EUR), medtem ko se je
presezek iz prevrednotenja povecal za 0,6 mio EUR.
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Tabela 28:  Zbirna bilanca stanja pokojninskih druzb na dan 31. 12. 2011 in 31. 12. 2012
(v mio EUR)
Leto 2011 Leto 2012 Indeks 12/11

SREDSTVA 671,4 603,4 89,9

A. Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva 0,1 0,1 100

B. Nalozbe v zemljisca in zgradbe ter financne nalozbe 668,9 601,0 89,8
NaloZbe v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo

C. nalozbeno tveganje 0,0 0,0

D. Terjatve 1,2 0,7 58,3

E. Razna sredstva 1,0 1,5 150

F. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0,2 0,1 50
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 671,4 603,4 89,9

A, Kapital, od tega: 33,1 36,3 109,7
- vpoklicani kapital 16,8 16,8 100

B. Podrejene obveznosti 0,0 0,0 -
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in odlozeni prihodki od

C. premij 2,8 5,8 207,1

E. Rezervacije za druge nevarnosti in stroske 0,5 0,5 100

G. Druge obveznosti 634,8 560,6 88,3

H. Pasivne Casovne razmejitve 0,2 0,2 100

Vir: Revidirane bilance stanja pokojninskih druzb na dan 31. 12. 2011 in nerevidirane bilance stanja pokojninskih druzb na dan
31.12. 2012,
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4.4 Kazalniki poslovanja pokojninskih druzb

Pomembnejsi kazalniki poslovanja so prikazani v tabeli 29.

Tabela 29: Izbrani kazalniki poslovanja pokojninskih druzb za leti 2011 in 2012

(v %)
KAZALNIK 2011 2012
Delez obratovalnih stroskov v obraCunani premiji 6,5% 7,0%
Koeficient nalaganja oziroma pokritost matemati¢nih rezervacij z nalozbami® 101,0% 101,2%
Delez kapitala v financiranju 4.9% 6,0%
Cista donosnost kapitala 14,6% 14,6%
Delez ciste zavarovalne premije v kosmati obracunani zavarovalni premiji 100% 100%

Vir: Obrazec St - 55, revidirane bilance stanja in revidirani izkazi poslovnega izida, porocilo o nalozbah kritnega premozZenja in
kritnih skladov.

Pokojninske druzbe so za leto 2012 izkazale kazalnik, imenovan deleZ obratovalnih stroskov v
obracunani premiji, v visini 7 odstotkov, kar je za 0,5 odstotne tocke ve¢ kot v predhodnem letu.
V tem obdobju so Cisti obratovalni stroski ostali skorajda nespremenjeni v primerjavi s
predhodnim letom, medtem ko se je obraCunana kosmata zavarovalna premija zmanjsala za
0,8 mio EUR oziroma 26,5 odstotka.

Koeficient nalaganja oziroma pokritosti matematicnih rezervacij z naloZzbami prikazuje razmerje
med nalozbami in obveznostmi iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
ter mora biti najmanj 100 odstotkov. Koeficient nalaganja oziroma pokritosti na dan 31. 12. 2012
znasa 101,2 odstotka, kar je skoraj enako kot v predhodnem letu.

Delez kapitala v obveznostih do virov sredstev kaZe stopnjo udelezbe lastniSkega kapitala v
celotnem financiranju. Navedeni delez je na dan 31. 12. 2012 znasal 6 odstotkov, kar je v
primerjavi s preteklim letom za 1,1 odstotne tocke vec¢. Vzrok za povecCanje tega deleza je v
zmanjsanju drugih obveznosti, in sicer obveznosti iz financnih pogodb hkrati s povecanjem
kapitala.

Donosnost kapitala je v letu 2012 znasala 14,6 odstotka, kar je enako kot v letu 2011.

Delez Ciste premije v kosmati zavarovalni premiji se pri pokojninskih druzbah v letu 2012, v
primerjavi s predhodnima dvema letoma, ni spremenil in znasa 100 odstotkov, kar kaze, da
pokojninske druzbe nevarnosti, ki so jih prevzele v kritje, ne pozavarujejo.

8 Med matematiénimi rezervacijami so upoStevane tudi obveznosti iz varfevalnega dela pogodb prostovolinega dodatnega

pokojninskega zavarovanja. Navedene obveznosti so v bilanci stanja prikazane pod postavko druge obveznosti (postavka obveznosti iz
finan&nih pogodb). ZZavar jih uvr§€a med zavarovalno-tehni¢ne rezervacije.
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4.5 Matematicne rezervacije in obveznosti iz finan¢nih pogodb

Matematicne rezervacije se v Casu varCevanja izracunajo kot akumulirana vrednost tehnicnih
premij. Pokojninske druzbe jih oblikujejo skladno s pokojninskim nacrtom.

Pokojninske druzbe so na dan 31. 12. 2012 iz varcevalnega dela prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja izkazale obveznosti v visini 560 mio EUR (obveznosti iz financnih
pogodb) ter matemati¢ne rezervacije iz naslova izpla¢evanja pokojninskih rent v visSini
5,8 mio EUR. Obveznosti varcevalnega dela prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
so v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja v bilanci stanja izkazane kot
obveznosti iz finanénih pogodb, po vsebini pa ustrezajo matemati¢nim rezervacijam. V
primerjavi s predhodnim letom so se obveznosti iz varcevalnega dela prostovoljnih dodatnih
pokojninskih zavarovanj zmanjsale za 74,1 mio EUR oziroma za 11,7 odstotka, medtem ko so se
obveznosti iz naslova izplacevanja pokojninskih rent povecale za 3 mio EUR oziroma
107,1 odstotka.

Pooblaséeni aktuarji so pokojninskim druzbam za leto 2012 izdali pozitivnho mnenje o visini
premij, o primerno oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah glede na obveznosti ter o
primernosti evidenc, ki omogocajo ustrezno vrednotenje obveznosti in zavarovalnih premij.

4.6 Nalozbe

Vrednost vseh naloZzb pokojninskih druzb je na dan 31. 12. 2012 znasala 602,3 mio EUR
(predhodno leto 669,6 mio EUR), pri tem je vrednost nalozb kritnih skladov znasala 566 mio EUR
(636,7 mio EUR v letu 2011). Lastni viri pokojninskih druzb so se glede na lansko leto povecali za
10,3 odstotka, medtem ko so se nalozbe kritnih skladov v primerjavi s predhodnim letom
zmanjsale za 70,7 mio EUR oziroma za 11,1 odstotka (zmanjsanje nalozb kritnih skladov v letu
2011 glede na leto 2010 je znasalo 1,9 odstotka). Na zmanjSanje vrednosti nalozb kritnih skladov
je predvsem vplivalo izstopanje zavarovancev, ki so izpolnili pogoje za crpanje privarCevanih
sredstev.

V strukturi nalozb kritnih skladov pokojninskih druzb na dan 31.12. 2012 najvelji delez
zavzemajo nalozbe v drzavne vrednostne papirje in dolzniske vrednostne papirje, za katere
jaméi drzava (218,8 mio EUR oziroma 38,7 odstotka), sledijo naloZzbe v druge dolZniske
vrednostne papirje (198,6 mio EUR oziroma 35,1 odstotka) in depoziti v bankah (93,6 mio EUR
oziroma 16,5 odstotka). Zmanjsanje nalozb kritnih skladov zaradi izstopov zavarovancev je
vplivalo na precejsnje zmanjsanje posameznih vrst nalozb glede na predhodno leto. Tako so se
nalozbe v drzavne vrednostne papirje in dolZniske vrednostne papirje, za katere jaméi drZava,
zmanjsale za 19,5 mio EUR oziroma za 9,2 odstotka, depoziti za 50,6 mio EUR oziroma za
35,1 odstotka, dolZniski vrednostni papirji za 9,2 mio EUR oziroma za 4,4 odstotka. Povecanje
vrednosti glede na predhodno leto beleZijo ostale nalozbe, in sicer za 4,3 mio EUR oziroma za
34,4 odstotka, ter lastniski vrednostni papirji za 4,3 mio EUR oziroma za 12,7 odstotka.
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Slika 12: Sestava nalozb kritnih skladov pokojninskih druzb na dan 31. 12. 2009,

31.12. 2010, 31. 12. 2011 in 31. 12. 2012

(v mio EUR)
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* Drzavni papirji in vrednostni papirji, za katere jam&i drzava.
Vir: Porocilo o nalozbah kritnega premoZenja in kritnih skladov.

Nalozbe kritnih skladov pokojninskih druzb v tujini so v letu 2012 znasale 142,2 mio EUR
(predhodno leto 159,5 mio EUR) in so se v primerjavi s predhodnim letom zmanjsale za
10,8 odstotka. V celotnih nalozbah kritnih skladov pokojninskih druzb dosegajo naloZbe v tujini
25,1 odstotka (enak delez kot v preteklem letu).

Pri tem imajo najvecji delez nalozb v tujini tuji drzavni vrednostni papirji in dolzniski vrednostni
papirji, za katere jamci drzava in ki obsegajo 32,1 odstotka vseh tovrstnih nalozb kritnih skladov
pokojninskih druzb. NaloZzbe v tuje dolzniske vrednostne papirje zavzemajo 33,9 odstotka
(34,9 odstotka v letu 2011) vseh nalozb v tovrstne vrednostne papirje. Nalozbe v tuje lastniske
vrednostne papirje obsegajo 12 odstotkov vseh nalozb kritnih skladov pokojninskih druzb v
lastniske vrednostne papirje (predhodno leto je ta odstotek znasal 13,3). Z izjemo nalozb v tuje
lastniSke vrednostne papirje so se ostale vrste nalozb v tujini v letu 2012 v primerjavi s
predhodnim letom zmanjsale, kar je posledica vecjih izstopov zavarovancev.

Tabela 30:

Sestava nalozb kritnih skladov v tujini za pokojninske druzbe na dan 31. 12. v
obdobju med letoma 2009 in 2012
(v mio EUR in %)

Delez

nalozb v

Drzavni Dolzniski Lastniski Skupaj tujini od

vrednost- | vrednostni vrednostni Ostale nalozbe Skupaj celotnih
ni papirji papirji papirji nalozbe v tujini naloZzbe nalozb (%)
57,7 51,5 9,6 0,0 118,8 552,3 21,5
63,2 67,7 21,3 0,0 152,2 649,3 23,4
82,5 72,5 4,5 0,0 159,5 636,7 25,1
70,3 67,3 4,6 0,0 142,2 566,0 25,1

Vir: Porocilo o nalozbah kritnega premoZenja in kritnih skladov.,

Nalozbe v sestavljene vrednostne papirje ima le ena pokojninska druzba (ti predstavljajo
2,8 odstotka vseh nalozb te pokojninske druzbe v tuje vrednostne papirje). Skupna vrednost
nalozb v sestavljene vrednostne papirje je na dan 31. 12. 2012 znasala 1 mio EUR in predstavlja
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le en vrednostni papir, ki v celoti predstavlja premozenje kritnega sklada. V predhodnem letu so
nalozbe te pokojninske druzbe v sestavljene vrednostne papirje znasale 3,3 mio EUR (6
vrednostnih papirjev).

Izpostavljenost pokojninskih druzb do Portugalske, Irske, Italije, Gréije in Spanije (naloZbe v
njihove drzavne vrednostne papirje) je po stanju na dan 31. 12. 2012 znasala 669,5 tiso¢ EUR (v
predhodnem letu 4,6 mio EUR). Zmanjsanje vrednosti glede na predhodno leto je posledica
predvsem zanj$anja vrednosti grskih obveznic. Nalozbe pokojninskih druzb v druge dolzniske
vrednostne papirje v navedenih drZavah po stanju na dan 31. 12. 2012 znasajo 3,4 mio EUR
(4,3 mio EUR in v predhodnem letu). Pokojninske druzbe niso izpostavljene do Cipra.

Izpostavljenost pokojninskih druzb do Slovenije (nalozbe v slovenske drzavne vrednostne papirje
in papirje, za katere jaméi drzava) se je v letu 2012 v primerjavi s preteklim letom povecala za
4,4 odstotka in znaSa 198,2 mio EUR. Izpostavljenost pokojninskih druzb do slovenskega
ban¢nega sektorja znasa 183,4 mio EUR (upostevani so tako dolzniSki kot tudi lastniski vrednostni
papirji bank, depoziti in ostale terjatve do bank) in se je glede na predhodno leto precej
zmanjsala (za 22 odstotkov).

4,7 Kapitalska ustreznost pokojninskih druzb

Konec leta 2012 so vse tri pokojninske druzbe izpolnjevale kapitalske zahteve.

Temeljni kapital pokojninskih druzb po stanju na dan 31. 12. 2012 je v primerjavi s predhodnim
letom vecji za 2,5 mio EUR oziroma za 8,6 odstotka. Povecanje temeljnega kapitala je posledica
poveCanja prenesenega dobicka iz prejsnjih let (za 1,8 mio EUR), rezerv iz dobicka (za
0,9 mio EUR) in zmanjsanja negativnega presezka iz prevrednotenja sredstev (za 0,5 mio EUR).
Nobena od pokojninskih druzb po stanju na dan 31. 12. 2012 ni izkazovala dodatnega kapitala.
Ob vedjem temeljnem kapitalu in manjSem zahtevanem minimalnem kapitalu (za 2,6 mio EUR
oziroma za 10,3 odstotka) so pokojninske druzbe po stanju na dan 31. 12. 2012 izkazale presezek
razpolozZljivega kapitala nad zahtevanim minimalnim kapitalom v visini 8,9 mio EUR, kar je za
5,1 mio EUR oziroma za 134,2 odstotka ve¢ kot po stanju na dan 31. 12. 2011, ko je presezek
znasal 3,8 mio EUR.

Tabela 31:  Kapitalska ustreznost pokojninskih druzb na dan 31. 12. 2011 in 31. 12. 2012

(v mio EUR)

KAPITAL 2011 2012

Temeljni kapital 29,0 31,5
Zajamceni kapital 11,1 10,5
Izpolnjevanje zahteve iz 3. odstavka 106. clena ZZavar 17,9 21,0
Dodatni kapital 0,0 0,0
RazpoloZljivi kapital pokojninske druzbe 29,0 31,5
Zahtevani minimalni kapital 25,2 22,6
Kapitalska ustreznost 3,8 8,9

Vir: Obrazci KUS.
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5. DRUGE DRUZBE, KI SE UKVARJAJO Z ZAVAROVALNIMI POSLI

Agencija za zavarovalni nadzor nadzira tudi Pool za zavarovanje in pozavarovanje jedrskih
nevarnosti GIZ ter Skodni sklad in Odskodninski urad, ki sta organizirana v okviru Slovenskega
zavarovalnega zdruzenja.

Tabela 32:  Obracunana kosmata premija drugih druzb, ki se ukvarjajo z zavarovalnimi
posli, v letih 2011 in 2012

(v mio EUR)
Naziv in vrsta zavarovanja 2011 2012
Pool za zavarovanje in pozavarovanje jedrskih nevarnosti GIZ (zavarovanje pozara
in elementarnih nesrec) 2,8 2,9
Slovensko zavarovalno zdruZenje - Skodni sklad (zavarovanje odgovornosti pri
uporabi motornih vozil) 1,7 0,0

Vir: Obrazca St-23 in 50.

Pool za zavarovanje in pozavarovanje jedrskih nevarnosti GIZ je bil ustanovljen leta 1994 na
podlagi dovoljenja Ministrstva za finance RS. Je gospodarsko interesno zdruZenje, katerega
temeljni cilj je uresnievati zavarovalne, sozavarovalne in pozavarovalne dejavnosti v zvezi z
jedrskimi napravami oziroma uporabo jedrske energije v miroljubne namene, in sicer v drzavi in
iz tujine. Pool izvaja svojo dejavnost z obracunavanjem premij za zavarovanja iz drzave in za
pozavarovanja iz tujine ter tudi z izplaCevanjem odskodnin/zavarovalnin v zvezi s temi
zavarovanji oziroma pozavarovanji ter hranjenjem in uporabo teh sredstev med poslovnim
letom, da bi lahko poravnal svoje obveznosti na podlagi Skod zavarovancem iz drzave in
pozavarovancem iz tujine. V pravnem prometu Pool nastopa v svojem imenu in za racun svojih
clanic. Za obveznosti, ki jih prevzema Pool, odgovarjajo njegove €lanice. V Pool je bilo v letu
2012 vélanjenih pet zavarovalnic in obe pozavarovalnici. Obracunana kosmata premija je znasala
2,9 mio EUR, kar je le za 0,1 mio EUR vec kot leto prej. Od tega je 1,2 mio EUR zavarovalne
premije, 1,7 mio EUR pa odpade na pozavarovalno premijo. Pri tem je skupna obracunana
zavarovalna premija za zavarovanje domacih rizikov znasala 1,2 mio EUR in skupna obracunana
pozavarovalna premija, prejeta od tujih poolov, 1,7 mio EUR. Pool za zavarovanje in
pozavarovanje jedrskih nevarnosti GIZ je v letu 2012 izkazal za 0,2 mio EUR skod iz
pozavarovalnih pogodb.

Skodni sklad je organiziran v okviru Slovenskega zavarovalnega zdruzenja ter je odgovoren za
placilo iz naslova izplacil odskodnin/zavarovalnin, ki jih povzroéijo vozniki neznanih in
nezavarovanih vozil, nezavarovanih zrakoplovov ali drugih letalnih naprav in nezavarovanih
colnov in odskodnin/zavarovalnin, ki jih utrpijo potniki nezavarovanega javnega prevoznega
sredstva. Odskodninskih zahtevkov ne resuje, temvec jih po evidentiranju odstopi v reSevanje
eni od zavarovalnic. Od povzrocitelja ali lastnika nezavarovanega motornega vozila prek
pooblascene zavarovalnice zahteva povrnitev izplacane odskodnine.

Financira se na podlagi prispevkov, ki jih prispevajo zavarovalnice, ki sklepajo zavarovanja
odgovornosti lastnikov cestnih vozil. Prispevek posamezne zavarovalnice je sorazmeren delezu v
prejsnjem letu sklenjenih obveznih zavarovanj. V letu 2012 je bilo iz naslova nezavarovanih vozil
vlozenih 435 zahtevkov (554 zahtevkov v letu 2011), reSenih jih je bilo 392 zahtevkov
(439 zahtevkov v letu 2011). Skodni sklad je v letu 2012 izplacal 1,9 mio EUR 3kod.
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Odskodninski urad je samostojna organizacijska enota Slovenskega zavarovalnega zdruzenja, ki
se izvaja prek sluzbe Biroja zelene karte in sluzbe Skodnega urada.

Namenjen je placilu od$kodnin oSkodovancem s stalnim prebivaliScem v Republiki Sloveniji, ce je
bila nesre¢a povzroc¢ena v drugi drzavi Clanici EU oziroma v tretjih drzavah, katerih nacionalni
zavarovalni biro je ¢lan sistema zelene karte, pa tudi placilu zahtevkov za povracilo
odskodninskih uradov drzav ¢lanic EU, Ce gre za obveznost iz naslova zavarovalne pogodbe
zavarovanja avtomobilske odgovornosti zavarovalnice, clanice zdruzenja. Obveznosti
Odskodninskega urada veljajo za vse obveznosti iz prometnih nesre¢ od 1. 5. 2004. Odskodninski
urad sam ne re$uje odskodninskih zahtevkov, temvec jih po evidentiranju odstopi v reSevanje eni
od zavarovalnic.

Financira se na podlagi prispevkov, ki jih placujejo zavarovalnice glede na sorazmeren delez v
prejsnjem letu sklenjenih obveznih zavarovanj.

V letu 2012 je bilo na novo prijavljenih osem skod in resenih Sest Skod iz naslova nezavarovanih
vozil.

73



